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A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. vem,
nos termos do estabelecido no artigo 83.°, da Lei n.°
147/2015, de 9 de setembro, através do presente
relatério anual, proceder a divulgacao publica da
sua solvéncia e situacao financeira em 31 de
dezembro de 2022.

A 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor um novo
regime regulamentar harmonizado a nivel
europeu, designado por Solvéncia Il. Este regime
exige que as empresas de seguros estabelecam
novos procedimentos em matéria de divulgacdo,
relativamente a sua solvéncia e situagdo financeira.
Este documento, o Relatério sobre a Solvéncia e a
Situacdo Financeira ("SFCR") pode ser consultado
no site www.lusitaniavida.pt .

O presente Relatério sobre a Solvéncia e a Situacdo
Financeira segue o disposto no capitulo XII do
Regulamento Delegado n.° 2015/35, da Comissao
Europeia, sendo os temas desenvolvidos em
consonancia com o definido nos artigos 51.° a 56.°,
da Diretiva Solvéncia Il e nos artigos 292.° a 298.°,
do referido Regulamento.

Assim, de acordo com o estabelecido,
apresentamos uma sintese dos diferentes capitulos
abordados ao longo do relatério.

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.,
com sede na Avenida Eng. Duarte Pacheco, Torre
2-12°,1070-102 Lisboa?,

€ uma seguradora do ramo vida que comercializa
diferentes produtos existentes no mercado
segurador nacional, fazendo, complementarmente,
a gestdo de Fundos de Pensges fechados.

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela Montepio
Geral - Associacdo Mutualista. Esta entidade agrega
ainda a seguradora Lusitania, Companhia de
Seguros, S.A.

! Na Assembleia Geral de 31 de marco de 2023, foi
aprovada a alteragao parcial do Contrato de Sociedade, no
que concerne a redagdo do artigo 29., em face da alteragao
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No exercicio de 2022, a producdo foi de 188.709
milhares de euros, que compara com 338.726
milhares de euros, em igual periodo do ano
anterior, 0 que representa uma variacao de -44,3%.

As indemnizacdes processadas ascenderam a
242.356 milhares de euros, o que representa um
acréscimo de 40,0% face ao ano anterior.

O montante das provisGes técnicas, incluindo
passivos financeiros, contabilizadas no final do
exercicio ascendeu a 904.583 milhares de euros, o
qgue representa um decréscimo de cerca de 8%
relativamente ao ano anterior.

O saldo do resseguro cedido foi de 1.337 milhares
de euros, favoravel aos resseguradores, o que
comprova os resultados técnicos obtidos.

Os rendimentos obtidos no ano, no total de 18.445
milhares de euros, conduziram a uma taxa de
rentabilidade liquida de 1,4% sobre as provisdes
matematicas.

O investimento total atingiu 0s 914.451 milhares de
euros, reduzindo em 15% face a 2021, e o ativo
liquido totalizou, no final do exercicio, 952.204
milhares de euros, representando uma diminuicao
de 16,0%.

O resultado liquido apurado no final do exercicio de
2022 foi de 7.518 milhares de euros, registando
uma variacdo de 37,7% face a 2021.

A estrutura de governo da sociedade é composta
por:

e Assembleia Geral;

e Conselho de Administracao;
e Conselho Fiscal;

e Revisor Oficial de Conta;

e Comissdo de Vencimentos.

da sede social, que passou a ser em Lisboa, na Rua do Prior
ne. 6.



A Lusitania Vida possui quatro Funcdes-chave de
apoio ao Conselho, designadamente, a Funcdo de
Gestdo de Risco, a Fungdo Atuarial, a Funcdo de
Verificaggo do Cumprimento (Compliance) e a
Funcdo de Auditoria Interna.

O sistema de gestdo de riscos da Companhia
permite proceder a identificacdo, avaliagdo e
monitorizacdo de todos os riscos a que esta
exposta, de acordo com o seu apetite ao risco,
sendo dada uma énfase especial aos riscos de
maior expressao.

Por sua vez, o sistema de controlo interno, assente
no sistema de governo, é um processo dinamico e
interativo, composto por atividades e tarefas
continuas, efetuado por toda a Companhia e
adaptado a respetiva estrutura e dimensdo. Este
sistema visa o acompanhamento, revisdo e
monitorizacdo dos controlos sobre os riscos a que
a empresa se encontra exposta.

Os montantes apurados a 31 de dezembro de 2022
relativamente ao requisito de capital de solvéncia,
apos o efeito de mitigagdo por via da participacdo
nos resultados e dos impostos diferidos, foram os
seguintes:
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O valor do Requisito de Capital de Solvéncia (RCS ou
SCR de Solvency Capital Requirement) é de 66.942
milhares de euros, que compara com 110.185

milhares de euros do ano anterior (grafico abaixo).
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Anualmente a Companhia realiza também a
autoavaliacdo do risco e da solvéncia (ORSA) onde
sdo avaliados os riscos inerentes ao seu negdcio,
sendo também realizados “stress tests” com o
objetivo de avaliar o ajustamento ao seu plano de
negocios. Nos “stress tests” sdo utilizados diferentes
cenarios  considerando  os riscos  que,
eventualmente, possam vir a impactar de forma
material a solvéncia da Companhia.

Para efeitos de Solvéncia, o balanco é avaliado a
valores de mercado, tanto nos ativos como nos
passivos.

O valor total dos ativos, apurado para efeitos de
Solvéncia, a 31 de dezembro de 2022, era de
878.638 milhares de euros. Este montante é
inferior ao estatutario que, na mesma data, se
situava em 952.204 milhares de euros, devido a
valorizagdo em termos econdémicos das rubricas do
ativo.

Quanto aos passivos, destacam-se os montantes
apurados no final do ano de 2022 relativos as
provisdes técnicas, que constam no quadro abaixo:

mithares de euros

Provisdes Técnicas 2021
Melhor Estimativa 931676
Margem de Risco 11967
Total das Provisdes Técnicas 943 643
Montantes recuperaveis de resseguro (6981)
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Conforme previsto na regulamentac¢do europeia e
nacional, a Lusitania Vida aplica a medida
transitéria as provisdes técnicas.

Os montantes dos fundos préprios, requisitos de
capital e respetivo racio de solvéncia, apurados no
final dos dois ultimos exercicios, foram os que
constam no quadro seguinte:

milhares de euros

2021
Requisito de Capital Minimo 27 546
Fundos Préprios elegiveis para o RCS 138211
Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) 110185
Récio de Solvéncia 125,44%

O montante dos Fundos Préprios é classificado em
Nivel 1 e Nivel 2, sendo o Nivel 1 o capital da mais
elevada qualidade e que permite absorver de
imediato a totalidade das eventuais perdas. Em
2022, o racio de solvéncia da Lusitania Vida
aumentou em consequéncia de uma redugdo
significativa no Requisito de Capital de Solvéncia,
pese embora a diminui¢cdo dos Fundos Préprios.
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DESEMPENHO




A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA,
adiante designada por Lusitania Vida, encontra-se
constituida como Sociedade Anénima de acordo
com a legislagdo portuguesa aplicavel as
Companhias de Seguros. E uma seguradora que
tem como objeto a atividade de seguros e
resseguros do Ramo Vida.

A Companhia obteve ainda autoriza¢cdo para a
gestdo de fundos de pensdes.

Instalacbes da Lusitania Vida? na:

L LusitaniAViDA

Grupo Montepio

Sede Social

Av. Eng. Duarte Pacheco,
Torre2-12¢

1070-102 Lisboa
Portugal

Tel. +351 21 381 48 60

Fax+351 213814878

Email: lusitaniavida@lusitaniavida.pt
Sitio: wwuw.lusitaniavida.pt

Escritorios em Lisboa:
Rua do Prior, 6°
1200-776 Lisboa
Portugal

Escritérios no Porto:

Rua Jalio Dinis, n.? 676 - 7°
4050-320 Porto

Portugal

A Autoridade de Supervisdo responsavel pela
supervisao financeira e comportamental é:

2 Na Assembleia Geral de 31 de margo de 2023, foi
aprovada a alteragao parcial do Contrato de Sociedade,
no que concerne a redac¢do do artigo 22., em face da

2

Autoridade de Supervisdaode
Seguros e Fundos de Pensdes

Av. da Republica, 76
1600-205 Lisboa
Portugal

O auditor externo / ROC é:

.

pwe

Carlos Manuel Sim Sim Maia

Palacio Sottomayor, Au. Fontes
PereiradeMelo, n.° 16
1050-121 Lisboa

Portugal

A certificacdo atuarial esta a cargo da:

EY

Ernest& Young, S.A.

Av. da Republica, 90 - 3°
1649-024 Lisboa
Portugal

A Lusitania Vida é detida em 99,79% pela
Montepio Geral - Associacdo Mutualista. Esta
entidade também detém a seguradora Lusitania,
Companhia de Seguros, SA.

Por sua vez, a Lusitania Vida detém a 100% a
Sociedade Gestora de Imdveis da Rua do Prior, SA.

A Lusitania Vida é uma Companhia de pequena
dimensao com um quadro de pessoal composto
por 32 trabalhadores.

alteragdo da sede social, que passou a ser em Lisboa, na
Rua do Prior n2. 6.
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A Lusitania Vida, no dia 7 de fevereiro de 2022,
apresentou uma situa¢do de incumprimento do
requisito de capital de solvéncia, facto que foi
devidamente reportado nos eventos
subsequentes ao encerramento do exercicio,
tanto no Relatério e Contas do exercicio de 2021,
como no Relatério sobre a Solvéncia e a Situacdo
Financeira de 2021. No Relatério e Contas de 2022
esta situagao foi reportada nos factos relevantes
da Sociedade.

Cumprindo o estabelecido no Regime Juridico de
Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e
Resseguradora (RJASR), o Supervisor foi
prontamente informado, tendo sido estabelecido
um Plano de Recuperacdo Financeira, ao abrigo
do artigo 306.° do RAJSR.

Em paralelo, e face a uma evolugdo muito
desfavordvel dos mercados financeiros com
impacto na situacdo econdmica e financeira da
Companhia, foi delineado um Plano de Derisking
relativamente a carteira de ativos financeiros,
tendo sido implementadas, com sucesso, as
medidas de maior relevo com vista a uma reducgao
expressiva dos riscos de spread e de taxa de juro,
que permitiram uma rapida recupera¢do dos
adequados niveis de solvéncia. Foram igualmente
tomadas medidas de ajustamento ao nivel da
oferta de produtos, que foram redesenhados
para as novas condi¢des de mercado.

Ndo obstante algumas noticias sobre a
Companhia com informacdo incorreta, tanto ao
nivel da solvéncia, como em termos de exposi¢ao
a obrigacbes de emitentes russos, o Supervisor
em Nota de Esclarecimento, emitida no dia 25 de
julho de 2022, informou o0 mercado que:

“A ASF acompanha a evolu¢do da empresa, tendo
atuado no sentido de estabelecer a Lusitania Vida
um conjunto de medidas que estdo em
implementacdo, fazendo a sua monitorizagdo. As
medidas tomadas pela empresa, em resposta as
instrucdes da ASF, permitem que a Lusitania Vida

apresente um racio de solvéncia superior a 130%,
cumprindo assim os requisitos exigidos”.

Em complemento a um conjunto de medidas de
ajustamento, a Companhia emitiu um
empréstimo obrigacionista no valor de 7,5
milhdes de Euros “ObrigacBes Lusitania Vida
2022/2032", no dia 23 de setembro de 2022, que
foram subscritas integralmente pelo Montepio
Geral - Associa¢do Mutualista, contribuindo para
uma maior almofada financeira, através do
reforco de fundos proprios de nivel 2.

Com vista a prosseguir o objetivo de uma gestao
sd e prudente, também ao nivel da volatilidade do
valor dos ativos financeiros foram avaliadas
medidas para defesa dos interesses dos
tomadores de seguros. Nesse sentido, a partir de
marco de 2022, a Companhia iniciou um processo
de adequag¢do entre as durations das
responsabilidades e dos ativos no sentido de
salvaguardar o interesse dos tomadores de
seguros, facto que determinou uma alteracdo na
gestdo dos ativos financeiros afetos aos produtos
com taxa garantida (sem participacdo nos
resultados).

Assim, atentas as condi¢8es da norma IFRS9, com
efeitos a 30 de setembro de 2022, o0 modelo de
negdcio para a mensuragao dos ativos financeiros
foi revisto, tendo os ativos financeiros afetos a
esta modalidade de produtos sido reclassificados
ao custo amortizado. O montante da carteira
nesta situagao foi de 461,4 milhdes de euros.

Este conjunto de medidas desenvolvidas de forma
sistematica permitiram a recuperacdo financeira
e econdmica da Companhia, tendo no final de
2022 sido possivel cumprir o nivel de solvéncia da
Politica de Apetite ao Risco e apresentar, uma vez
mais, resultados positivos de forma expressiva.

A exposicdo a emitentes russos, acabou por ser
reduzida j& no inicio de 2023, mantendo-se
apenas um dos titulos - Novolipetsk -, que se
encontra em processo de alienacdo.

Ao nivel do Sistema de Governacdo, a Lusitania
Vida encetou um processo de transformacao
compreendendo trés linhas de atuacdo, a saber:
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um Conselho de Administracdo mais alargado
compreendendo competéncias fundamentais
para o crescimento sustentado da Companhia,
implementacdo de uma nova estrutura organica
com maior segregacao de func¢des e dotagao
naquelas que sdo as suas Fung¢des-Chave e, um
conjunto de novos Comités de Gestdo, orientados
para o Controlo Interno, Investimentos, Gestao de
Risco e de Negdcio, em substituicdo da anterior
Comissao e Direcdo.

A 1 de janeiro de 2023 entrou em vigor a norma
contabilistica IFRS 17, que substitui a IFRS 4, nos
principios definidos para a mensuracdo
contabilistica dos contratos de seguros. Durante
dois anos, a Lusitania Vida tem vindo a trabalhar
na implementacdo desta nova norma,
considerando as decisdes metodolégicas, a
implementacdo do software de calculo, a
derivacdo dos resultados de transi¢ao incluindo
analises de impactos, a adequac¢ao dos sistemas
atuariais e contabilisticos e, por fim, temas de
planeamento, monitorizacdo e controlo do
negdcio impactados pela IFRS 17.

Tendo em conta o portfolio de contratos da
Lusitania Vida abrangido pela norma IFRS17,
sendo a maioria dos produtos plurianuais, os
mesmos serdo mensurados segundo o método
GMM (General Measurement Method - Modelo
Geral de Mensuracgdo). Os restantes produtos,
sendo anuais renovaveis, serdo mensurados pelo
método simplificado, denominado por PAA
(Premium Allocation Approach - Mensuracao pela
Abordagem de Imputacao dos Prémios).

Sendo parte integrante do Grupo Montepio, a
Lusitania Vida integra e participa na Estratégia e

Compromisso de Sustentabilidade do grupo, no
qual se entende a sustentabilidade como uma
alavanca critica para a criacdo de valor partilhado
entre o negdcio, 0 ambiente e a sociedade.

“As entidades que constituem o Grupo Montepio
assumem desde o inicio da sua atividade um
compromisso de contributo para uma sociedade
melhor, sempre com a presenca dos valores
mutualistas que lhes deram origem e que se
tornaram ainda mais necessdrios nos dias de hoje.”

Proteger as pessoas faz parte do nosso ADN, por
isso somos um dos setores mais impactantes e
impactados pelos desafios sociais e ambientais e
estamos comprometidos em contribuir para uma
sociedade mais saudavel, promover a resiliéncia
climatica e fomentar a inclusdo na nossa cultura e
No Nosso negocio.

Esta visdo sera a base para trés grandes ambicdes
de longo prazo para todo o Grupo Montepio:

e Contribuir para uma sociedade mais saudavel;

e Promover a resiliéncia climatica;

e Fomentar a inclusdo na nossa cultura e no
nosso negdcio.

Para materializar estas ambic¢des de longo prazo,
sera relevante o contributo de cada uma das
empresas do Grupo.

Pese embora os desafios de nivel global com que
a sociedade se tem vindo a deparar, e que tém
afetado o bem estar de muitos, as entidades do
Grupo Montepio tém prosseguido a sua atividade
com empenho e atencdo, na perspetiva de
minimizar ndo s6 os impactos negativos desses
desafios mas também de maximizar as
oportunidades neles existentes, de forma a dar
continuidade ao seu contributo para o
cumprimento dos Objetivos do Desenvolvimento
Sustentavel e para o acompanhamento da
Agenda 2030 da Organizagdo das Na¢Bes Unidas
bem como a plena integra¢do dos desafios de
estratégia Ambiental, Social e de Governo (ESG).
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A Lusitania Vida emite contratos, titulados por
apolices, que incluem o risco especifico de seguro, o
risco financeiro ou uma composi¢do de ambos, que
podem ser subscritos em todo o territério nacional.
Um contrato em que a Companhia aceita um
significativo risco de seguro da outra parte,
concordando compensar o segurado no caso de um
futuro acontecimento incerto e/ou especifico e que
possa afetar desfavoravelmente o segurado, é
classificado como um Contrato de Seguro. Um
contrato emitido pela Companhia cujo risco seguro
transferido ndo seja significativo, mas cujo risco
financeiro transferido inclua participagdo nos
resultados discricionaria, € considerado como um
contrato de seguro, sendo reconhecido e mensurado
de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis
aos contratos de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia que transfere
apenas o risco financeiro, sem participacdo nos
resultados discricionaria, é registado como um
instrumento financeiro e, para efeito de informacao,

considerado como um Contrato de Investimento.

A Companhia nao comercializa, nesta data, produtos
unit linked, mas prevé iniciar a mesma durante o ano
de 2024.

Os valores apurados em relacdo a estes dois
segmentos de gestdo, no fim do exercicio de 2022,
foram os seguintes:

milhares de euros

Segmento de Contratos de Seguro 2021
Prémios brutos emitidos 67 805
Prémios de resseguro cedido (3450)
Prémios liquidos de resseguro 64 355
Resultado dos investimentos 4562
Custos com sinistros liquidos de resseguro 24869
Custos e gastos de exploracgéo liquidos 5248
Resultado técnico 1978
tﬂéclc\:ilcsaasfetos a representacdo das provistes 237345
Provisdes técnicas (estatutarias) 229510

milhares de euros

Segmento de Contratos de Investimento 2021
Comissdes recebidas 299

Resultado de passivos financeiros 1186
Custos de exploracéo brutos 4476
Resultado técnico (295)
2:::3;:0&:05 & representacéo dos passivos 756 148
Passivos financeiros (estatutarios) 753519

Os prémios adquiridos de contratos de seguro,
liquidos de resseguro, encontram-se distribuidos
por:

milhares de euros
Prémios liquidos 2021

Contratos de Seguro 15894

Contratos de Investimento com participacdo

nos resultados discricionaria e

Prémios brutos emitidos 67 805
Contratos de Seguro (3450)

Prémios de ressequro cedido (3450)
Total 64355

Os prémios brutos emitidos desses contratos,
decompdem-se em:

mithares de euros

2021
Prémios brutos emitidos de sequro direto 67 805
Relativos a contratos individuais 58 041
Relativos a contratos de grupo 9763
Periddicos 15902
N&o periédicos 51903
De contratos sem participacdo nos e
15894
resultados
De contratos com participacdo nos .
51911
resultados

As comissdes dos contratos considerados como
contratos de investimento totalizaram 972 milhares
de euros, o que revela um decréscimo face a 2021,
cujo valor ascendeu a 2.995 milhares de euros.

Relativamente aos contratos de investimento, todos
0s movimentos relativos a prémios, comissoes,
indemniza¢des e variacdo das provisGes estao
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consolidados em passivos financeiros, com excec¢do
dos rendimentos.

As entradas e saidas de contratos de seguro
provocaram as seguintes varia¢cdes na provisao
matematica, bruta e liquida de resseguro:

milhares de euros

2022 2021

Variacao da provisdo matematica, Seguros de Seguros de Seguros de Seguros de
P . - P Total o i Total

liquida de resseguro liquida de resseguro Risco  Capitalizacdo Risco  Capitalizacao
Variagdo da provisdo matematica (1180) 56 280 55100 (1727) 37747 36020
Parte dos resseguradores 2 - 2 12 - 12
Sub-Total (1178) 56 280 55103 (1715) 37747 36032
Variagdo da provisdo para participacdo nos resultados, liquida 235 1362 1588 298 583 880

de ressequro

Total (952) 57642 56690 (1418) 38330 36912

Em 2022, as responsabilidades com contratos de
seguro continuaram a aumentar, o que resultou
numa variacdo positiva da provisdo matematica.
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Os rendimentos liquidos  gerados  pelos
investimentos da Companhia em 2022, distribuidos
por classes de ativos, registaram a seguinte evolucdo:

milhares de euros

Rendimentos 2021

Caixa e equivalentes e depdsitos & ordem 0

Terrenos e edificios 2235

Ativos financeiros classificados ao justo valor 537

através de ganhos e perdas

Ativos financeiros classificados ao justo valor PR
A 18 876

através de reservas

Ativos financeiros classificados ao custo 3

amortizado

Total 21651

A carteira de ativos financeiros da Lusitania Vida é
maioritariamente constituida por obriga¢des de taxa
fixa, o que permite uma elevada previsibilidade dos
fluxos de caixa.

Ativos financeiros classificados ao

Nao existem quaisquer ganhos ou perdas
reconhecidas diretamente em ac¢des.

A reclassificacdo, em 30 de setembro de 2022, de um
conjunto de obrigacdes de ativos financeiros ao justo
valor através de reservas para ativos financeiros ao
custo amortizado, explica as fortes variacdes
verificadas nos rendimentos dos respetivos
conjuntos de instrumentos financeiros.

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros,
ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e
perdas, incluindo as propriedades de investimento,
sao expressos no quadro seguinte:

milhares de euros

justo valor através de reservas

Ativos financeiros classificados ao
custo amortizado

Passivos financeiros valorizados ao
custo amortizado

Propriedades de investimento 61 0 61

2021
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
1.377 (199) 1.179
0 0 0

Total 1.438 (12.835) (11.397)

O quadro seguinte expressa 0s ganhos liquidos de
ativos e passivos financeiros, valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas, incluindo as
propriedades de investimento:

milhares de euros

ao justo valor através de ganhos e

perdas

Obrigacbes e outros titulos de

rendimento fixo

Acdes

Qutros titulos de rendimento

variavel

Ativos financeiros classificados 2021
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total
56 (247) (192)
188 (16) 172
9 (6) 3
Total 253 (270) (17)
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Em outubro de 2022 a Lusitania Vida Companhia de
Seguros, SA alienou a participacdo detida na
Montepio Seguros S.G.P.S., S.A.
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A sua atividade de gestdo de Fundos de Pensdes expressos na rubrica “Outros rendimentos/gastos
proporcionou, a Lusitania Vida em 2022, um técnicos liquidos de resseguro”.
montante de 63 mil euros, (2021: 91 mil euros),
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Os custos e gastos de exploragdo liquidos tiveram os
seguintes montantes e evolucdo:

Contratos de

Custos e gastos de exploracao liquidos e

Custos de aquisi¢do - Remuneragbes de mediagdo
Custos de aquisicdo imputados

Custos administrativos imputados

Custos gestdo de fundos de pensdes

Comissdo e participacdo nos resultados de resseguro

Total

Por sua vez, os custos e gastos por natureza foram
0s seguintes:
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Seguros de
Capitalizacio

2022

Total

Rubricas

Remuneragbes
Dos 6rgéos sociais
Do pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Beneficios pos-emprego
Planos de contribuicdo definida
Planos de beneficios definidos
Seguros obrigatdrios
Gastos de Acdo social
Outros gastos com o pessoal
Subtotal
Fornecimentos e servicos externos
Depreciacdes de ativos intangiveis

Depreciacdes de ativos tangiveis e
propriedades de investimento

Ativos tangiveis

Propriedades de investimento
Subtotal
Impostos e taxas
Juros suportados

Comissdes

Contratos de

Seguro

4051
529

1828

(1226)

5181

Total

2021

Seguros de
Capitalizacdo

2995
393

1088

4477

milhares de euros

Total

7046

922

2916

67

(1226)

9725
milhares de euros

2021

2059
613
1446
395
37
45
(8)

51

3
197
2742
1440
697

155
118
273
227

255
5634

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



O total de custos foi imputado as func¢des de
sinistros, aquisicdo, administrativa e investimentos
da seguinte forma:

O total de ganhos e perdas, reconhecido diretamente
em capital proprio, foi o registado no quadro
seguinte:

milhares de euros

Rubricas Rubricas 2021
Gastos com Contratos de Seguro 962
Sinistros
Gastos de Contratos de Seguro 529
Aquisicdo Contratos de Investimento 393
Contratos de Seguro 1828
GaStF'S. de - Contratos de Investimento 1088
Administracao
Fundos de Pensbes 67
Contratos de Seguro 246
Gastos de .
. Contratos de Investimento 474
Investimento
N&o Afetos 46
Total Total 5634

O resultado liquido de imposto apurado no final do
exercicio de 2022 foi de 7.518 milhares de euros
(2021: 5.459 milhares de euros), o que representa
uma

variacdo de 37,7% face a 2021. Do resultado do
presente exercicio, tendo em conta a Circular n.°
4/2020 emanada pela ASF - Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pens&es e dada
a necessidade de a Companhia reforcar a sua
solvéncia para um crescimento sustentavel, ndo
serdo distribuidos dividendos.

mithares de euros

Demonstracéo do Rendimento Integral 2021
Itens que poderdio vir a ser reclassificados para a demonstragéo de resultados
Reserva de justo valor de ativos financeiros ao justo valor por reservas (31841)
Reserva de justo valor de ativos financeiros ao justo valor por reservas (37 208)
Provisdo para participacéo nos resultados a atribuir 5367
Reserva de reavaliagdo por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso proprio 96
Proviséo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas (1122)
Impostos diferidos e correntes B 286
Subtotal (24 582)
Itens que néo irdo ser reclassificados para a demonstragéo de resultados (30)
Reconhecimento de ganhos e perdas atuariais, liquido de impostos (30)
Total do outro rendimento integral (24612)
Resultado liquido do periodo 5459
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos (19153)
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SISTEMA DE GOVERNACAO




O Sistema de Governacdo da Lusitania Vida baseia-
se no principio da cria¢cdo sustentavel de valor. Os
principais objetivos sao a garantia da confianca dos
seus clientes, o apoio aos seus mediadores, a
satisfacdo dos seus colaboradores e parceiros e o
reconhecimento dos seus acionistas.

A estrutura da Companhia é composta por diversos
6rgaos sociais, previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais, e unidades funcionais internas e
externas, em conformidade com o RJARS e com a
Norma Regulamentar:

A Assembleia Geral é constituida pelos Acionistas,
com direito de voto. Reline, ordinariamente, uma vez
por ano ou, sempre que requerida a sua convocagao
ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, pelos
Conselhos de Administracdo ou Fiscal, ou por
Acionistas que representem, pelo menos, 5% do
capital social.
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A mesa da Assembleia Geral da Lusitania Vida, eleita
por um periodo de quatro anos, é composta por um
Presidente, um Vice-presidente e um Secretario, que
sdo livremente reelegiveis.

O Conselho de Administracdo tem a
responsabilidade final pela estratégia de negocio,
pela gestdo dos Recursos Humanos, pela
organizacdo e bom governo da Companhia e pelos
Sistemas de Gestdo de Riscos e de Controlo Interno.

A fiscaliza¢do da Companhia compete a um Conselho
Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou a uma
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo
seja membro daquele orgao, eleitos,
quadrienalmente, pela Assembleia Geral, sendo
reelegiveis.

O Conselho Fiscal é composto por trés membros
efetivos e um suplente e escolherd, de entre os seus
membros, o Presidente, no caso de a Assembleia o
ndo ter feito diretamente. O Conselho Fiscal elabora,
anualmente, um relatério sobre a sua agdo
fiscalizadora e emite um parecer sobre o relatério de
gestdo e as contas anuais apresentadas pelo
Conselho de Administracdo, a Assembleia Geral.

As remunera¢bes dos membros do Conselho de
Administra¢do e do Conselho Fiscal sdo fixadas por
uma comissdo, composta por trés representantes
dos Acionistas, independentes destes Conselhos,
eleitos quadrienalmente pela Assembleia Geral.
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Para uma maior articulagao entre as diferentes areas
foram implementados os Comités seguintes:

+ Comité de Risco: tem como objetivo a definicdo
da framework de gestdo de riscos da Companhia,
0 apoio na definicdo dos principios da gestao de
risco e sua monitorizagdo, bem como
acompanhamento dos niveis de risco;

+ Comité de Investimentos: tem como objetivo a
definicdo e monitorizacdo da Politica de
Investimentos, acompanhamento da
performance dos investimentos financeiros e
avaliacdo dos desvios face aos limites de
exposicdo e risco;

+ Comité de Controlo Interno: tem como
principais objetivos a monitorizacao do grau de
adequacdo do Sistema de Controlo Interno e da
implementagdo da Politica de Controlo Interno;

+ Comité de Negécios: tem como principais
objetivos a definicdo e monitorizagdo da Politica
de Subscricdo, a avaliacdo da aceita¢ao dos riscos
em funcdo do apetite ao risco decidido pelo 6rgao
de gestdo, bem como a decisdo tempestiva da
aceitacdo/subscricdio em negocios de elevada
complexidade e/ou dimensao.

A Lusitania Vida utiliza uma tabela de remuneracdes
propria, elaborada com base na tabela salarial do
Acordo Coletivo de Trabalho, bem como os demais
beneficios nele contemplados, designadamente,
seguros de Saude, seguros de Vida e Plano Individual
de Reforma para todos os trabalhadores.

Anualmente, pode existir a distribuicdo de uma
participagdo nos resultados aos trabalhadores
atendendo a anadlise de desempenho anual e
assiduidade.

Para os Diretores de Topo e responsaveis que
desempenham Func¢8es-Chave existe uma politica de
remuneracdo prépria, aprovada pelo Conselho de
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Administra¢do, que prevé uma remunera¢dao anual
variavel que ndo devera ultrapassar 20% da
remuneracdo total anual.

A Lusitania Vida dispde ainda de uma politica de
remuneracdo para os membros do Conselho de
Administra¢do, do Conselho Fiscal e do Revisor
Oficial de Contas, aprovada pela Comissdo de
Vencimentos, que prevé a possivel existéncia de uma
remuneracdo varidvel, que ndo ultrapassara 25% da
remunerac¢do total anual, para os administradores
executivos.

Os Diretores de Topo, 0s responsaveis pelas
Fun¢bes-Chave que ndo sejam subcontratadas e
restantes trabalhadores encontram-se abrangidos
pelo Plano Individual de Reforma estabelecido no
Acordo Coletivo de Trabalho.

A 26 de abril de 2022, foi publicada a Norma
Regulamentar n.° 4/2022-R em matéria de Sistema
de Governacdo das Empresas de Seguros e
Resseguros e que, por via do seu artigo 120.°
revogou parcialmente a Norma Regulamentar n.°
5/2010-R, de 1 de abril e a Circular n.°6/2010, de 1 de
abril, no que respeita a atividade seguradora e
resseguradora.

A sobredita Norma Regulamentar introduziu, entre
outras aspetos, um conjunto de novos requisitos em
matéria de remunerac¢do, a cumprir pelas empresas
de seguros e de resseguros, tornando premente a
necessidade de revisdo e consequente aprovagdo de
uma nova Politica de Remuneracdo dos Orgdos
Sociais que va ao encontro das regras estabelecidas
pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes

Neste sentido, pese embora o processo de
apreciacdo e aprovacdo da nova Politica de
Remunera¢do ndo tenha ocorrido por ocasido da
Assembleia Geral de 31 de marc¢o de 2023, por nao
estarem reunidas as condicdes para o efeito,
encontram-se a ser envidados os esforcos
necessarios para que este processo seja concluido o
mais breve possivel, tendo em vista o alinhamento
da pratica remuneratéria da Companhia com o
enquadramento regulamentar aplicavel.
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As politicas de remuneracdo atras referidas
encontram-se publicadas no sitio da Companhia em
www.lusitaniavida.pt.
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Nao se verificaram quaisquer transa¢des materiais
com membros dos érgdos sociais ou das dire¢des
da Lusitania Vida
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http://www.lusitaniavida.pt/

A Lusitania Vida assegura, em todas as atividades
que exerce, elevados niveis de competéncia técnica,
garantindo uma organiza¢do empresarial com os
meios humanos e materiais adequados a assegurar
condi¢Bes apropriadas de qualidade e eficiéncia.

Neste ambito, os membros do Conselho de
Administra¢do e do Conselho Fiscal da Companhia e,
ainda, o Revisor Oficial de Contas devem proceder,
tanto a nivel interno, como a nivel externo com
clientes e outras empresas de seguros ou de
resseguros, instituicbes e sociedades financeiras,
com diligéncia, neutralidade, lealdade, discricdo e
respeito consciencioso dos interesses que lhes estao
confiados, com a diligéncia de um gestor criterioso e
ordenado, tendo em conta, por um lado, a
salvaguarda do sistema financeiro e, por outro lado,
o interesse dos tomadores do seguro, dos segurados
e dos beneficiarios.

16

Os membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal da Companhia cumprem os
requisitos de idoneidade, qualificacdo profissional,
independéncia e disponibilidade conforme indicado
na Politica Interna de Selec&o e Avaliacdo dos Orgdos
Sociais.

O Revisor Oficial de Contas, nos termos do sobredito
normativo, além de cumprir com os requisitos de
qualificacdo e idoneidade previstos elencados, com
as adaptagbes necessarias, dispde de meios
humanos, materiais e financeiros adequados ao
desempenho das suas func¢des, bem como do
cumprimento de requisitos  especificos de
independéncia previstos nas leis préprias aplicaveis
a sua atividade.
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A estrutura de governacao dos Sistemas de Gestao
de Riscos e de Controlo Interno encontra-se
suportada no modelo das trés linhas de defesa,
permitindo, deste modo, uma gestdo transversal e
estratégica do risco e a constru¢do de um adequado
ambiente de controlo interno.

[{) 1:Linha de Defesa @ 2 Linhade Defesa T/ 3 Linha de Defesa
R R N

A primeira linha de defesa, face aos riscos inerentes
ao negécio, é constituida pela acdo desenvolvida por
todas as areas de negécio ou de suporte da
Companhia, sendo responsaveis pela gestdo diaria
dos riscos. Este processo envolve a identificacdo, a
avaliacdo e o reporte de exposi¢do ao risco, tendo em
consideracdo as politicas de gestdo dos riscos.

A segunda linha de defesa inclui a fun¢do de Gestao
de Risco, que complementa as atividades de gestao
de riscos, da primeira linha de defesa, através da
monitorizacdo e do reporte das respetivas
responsabilidades. Por outro lado, é responsavel
pela monitorizacdo das atividades da Companhia
que possam resultar numa tomada de risco,
avaliando os mesmos de forma independente da
area de negocio.

A funcao de Verificacdo do Cumprimento encontra-
se, igualmente, incorporada na segunda linha de
defesa, devendo monitorizar, de forma continua, o
cumprimento de legislacao, regulamentacao, regras
internas e politicas da Companhia.

Também inserida na segunda linha de defesa se
encontra a fungao atuarial que coordena e assegura
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a adequacdo das metodologias e pressupostos
utilizados no calculo das provisGes técnicas e
monitoriza a gestao eficaz do risco de cumprimento
por parte da Companhia, contribuindo para a
aplicagdo efetiva do Sistema de Gestdo de Riscos.

A terceira linha de defesa consiste na fun¢do de
Auditoria Interna, responsavel, entre outros aspetos,
pela avaliacdo, independente e objetiva, da
qualidade e eficiéncia da estrutura de governacao
dos Sistemas de Gestao de Riscos e de Controlo
Interno.

Adicionalmente, a estrutura de governagao
determina a importancia dos Responsaveis de
primeira linha na identificacdo e analise critica dos
riscos. Em complemento desta atividade, seguindo
os principios da descentralizacdo, as Fungdes -
Chave sao responsaveis pelo bom funcionamento
dos Sistemas.

Para uma maior articulacao entre as diferentes areas
foram implementados os Comités conforme
definidos acima (ver ponto B.1.1 - Sobre a Estrutura
de Governacao da Companhia).

Anualmente a Companhia efetua a autoavaliagdo do
risco e da solvéncia (ORSA), onde sdo avaliados todos
0s riscos inerentes ao seu negoécio e ao plano
estratégico, sendo determinadas as suas
necessidades de capital para um periodo de cinco
anos.

O exercicio do ORSA abrange, como componente
fundamental, a quantificacdo de risco e capital no
horizonte temporal do plano de negoécios, de forma
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a avaliar a solvabilidade futura da Companhia e
determinar a viabilidade da sua estratégia de risco e
negocio refletida no Orcamento. Este processo inclui
a avaliacao dos niveis de apetite ao risco e tolerancia.

Aintegracdo do ORSA no processo de gestdo de risco
permite uma visdo abrangente dos riscos, sendo
também prospetiva no que diz respeito a sua
natureza, mensurando os riscos conforme as suas
especificidades, complementando o quadro de
gestdo do risco com a nog¢do de perfil de risco e
transpondo esta articulagdo em necessidades
globais de solvéncia. A monitorizagdo dos resultados
do ORSA é feita através de reportes trimestrais de
solvéncia.

No ambito da realiza¢do do exercicio do ORSA, sao
desenvolvidas andlises de sensibilidade (stress tests)
que tém como objetivo determinar os tipos de
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eventos que podem levar a alteracdo, ou mesmo
inviabilidade, do seu plano de negocios. Este
processo visa ndo s6 relevar as vulnerabilidades
existentes nos planos de gestao de risco, capital e
estratégia operacional, como também melhorar os
planos de contingéncia ja existentes. Os cenarios sao
selecionados tendo por base os principais riscos aos
quais a Companhia se encontra exposta.

O Conselho de Administracdo procede a andlise das
conclusdes relativas a este exercicio e garante a
implementacdo e o acompanhamento da gestdo dos
respetivos planos de acdo.

Os resultados e conclusdes do ORSA sdo expressos
num relatério que é aprovado pelo Conselho de
Administra¢do, sendo posteriormente submetido a
Autoridade de Supervisao.
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A Companhia tem implementado um Sistema de
Controlo Interno (SCl) desenhado para identificar e
mitigar os riscos potenciais de falhas no
desenvolvimento dos objetivos estratégicos, de
incumprimento dos objetivos de negocio definidos,
bem como para garantir um desempenho
sustentado.

Adicionalmente, este sistema contribui para reforcar
a confianca nos procedimentos operacionais, de
modo a permitir a detecao tempestiva de falhas ou
fragilidades nos processos e estruturas operativas.

A solidez do Sistema de Controlo Interno é
assegurada por todos os colaboradores da
Companhia, que contribuem, em conjunto e através
das suas acles, para se obter uma garantia razoavel
gue os objetivos definidos sdo atingidos.

A estrutura de governacdo deste sistema encontra-
se suportada no Modelo das Trés Linhas, conforme
Framework definido pelo The Institute of Internal
Auditors. Este modelo tem como finalidade
possibilitar a identificagdo das estruturas e dos
processos que potenciam o cumprimento dos
respetivos objetivos, bem como uma gestao
transversal do risco e a constru¢ao de um adequado
ambiente de controlo interno. Para que o modelo se
torne eficiente e efetivo, as trés linhas tém de estar
coordenadas, nomeadamente através da divisdo
clara das diferentes func¢fes na gestdo do risco.

As areas de Primeira Linha tém como principais
responsabilidades a criacdao e disponibilizacdo de
produtos e servicos aos clientes e incluem as funcdes
de suporte da Companhia. As areas de Segunda
Linha, contribuem para a existéncia de processos
transversais de gestao do risco.

Por dltimo, a estruturas de Terceira Linha,
relacionadas com a Fun¢do de Auditoria Interna,
independentes e com livre acesso a pessoas,
recursos e informagao necessarios ao cumprimento
dos respetivos objetivos.
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De forma transversal, devem ser definidos processos
claros e transparentes de partilha de informacao e
de alinhamento de objetivos e atividades entre todos
os stakeholders, através de mecanismos adequados
de comunica¢do, cooperagdo e colaboracao,
promovendo, desta forma, a fiabilidade, coeréncia e
transparéncia das informagdes necessarias para que
haja uma tomada de decisGes baseada no risco.

O Sistema de Controlo Interno é um processo
dindmico e interativo, composto por atividades e
tarefas continuas, efetuado por toda a Companhia e
adaptado a respetiva estrutura e dimensdo, de
acompanhamento, revisdo e monitorizacdo do
controlo dos riscos a que a empresa se encontra
exposta.

O Conselho de Administracdo avalia os resultados do
modelo de controlo interno, através das informacdes
das unidades de gestdo do risco, fun¢do atuarial,
compliance e auditoria interna. Para além destas
Funcdes-Chave, os Orgdos de Administracdo da
Lusitania suportam a sua tomada de decisdes nos
elementos debatidos nas reunides com os diferentes
Comités.

Encontram-se definidas responsabilidades
especificas e transversais para determinadas
unidades da estrutura que, em conjunto e em
articulagdo com as  restantes  estruturas,
desenvolvem atividades no sentido de garantir um
adequado Sistema de Controlo Interno. Este sistema
baseia-se, também, na atuacdo das Fung¢des de
Gestdo de Risco, Atuarial, Verificacgdo do
Cumprimento e Auditoria Interna, em relacdo as
quais estdo definidas as suas missdes, objetivos e
principais responsabilidades neste ambito.

As Fun¢bes-Chave de Gestdo de Riscos, Atuarial e de
Verificacdo do Cumprimento compdem a segunda
linha de defesa da Companhia e tém como objetivo
auxiliar a Companhia através da orientagdo e
avaliaggo do Sistema de Controlo Interno
relacionado com as suas areas de especialidade,
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mantendo a Companhia informada sobre altera¢des
relevantes que ocorram ao longo do tempo.

Ndo obstante cada Fung¢do-Chave ter as respetivas
atividades e objetivos claramente definidos e
formalizados através de politicas especificas, as suas
acBes sdo coordenadas e integradas conforme
adequado, de forma a acrescentar o maior valor
possivel as operacdes da Companhia.

A area de Gestdo de Riscos é responsavel por
identificar os riscos conhecidos e os emergentes,
bem como por auxiliar as diferentes areas da
Companhia no desenvolvimento de processos
adequados para a gestdao dos riscos relevantes,
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comunicando e dando formacg8es sobre o processo
de identificacdo e gestao de riscos.

A Fun¢do de Verificagdo do Cumprimento é
responsédvel por assessorar o Orgdo de
Administra¢do relativamente ao cumprimento das
disposic¢des legais, regulamentares e administrativas
aplicaveis, por avaliar o impacto de eventuais
alteracdes, do enquadramento legal na atividade da
Companhia, e por identificar e avaliar o risco de
incumprimento.

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



Auditoria Interna tem como responsabilidade
fornecer ao Orgdo de Administracdo uma avaliacdo
independente sobre a qualidade e a eficacia do
Sistema de Governagdo da Companhia, bem como
dos Sistemas de Gestdo de Risco e de Controlo
Interno.

Assim, a Funcdo de Auditoria Interna realiza
atividades de avaliacdo sobre os processos da
Companhia, sem qualquer limitacdo de ambito,
produzindo recomendacdes para uma melhoria da
respetiva eficacia e eficiéncia, tendo como objetivo
principal analisar e avaliar a eficacia integrada da
governac¢do dos processos, das politicas definidas,
dos procedimentos estabelecidos e dos respetivos
sistemas de suporte. Estas atividades incluem:

+ Estabelecer, implementar e manter um plano de
auditoria baseado no risco. Uma abordagem
baseada no risco é mais eficaz comparativamente
a outras abordagens, (e.g., abordagem baseada
no compliance), uma vez que permite avaliar se os
controlos implementados sdo eficazes na gestao
dos riscos assumidos pelo Conselho de
Administragdo aquando da definicdo da
estratégica da Companhia;

* Monitorizar que os riscos identificados sao
geridos adequadamente no ambito do Sistema de
Controlo Interno definido, avaliando o respetivo
desenho e eficacia operacional;

* Monitorizar e avaliar a adequabilidade e a eficacia
das politicas e dos processos de negbcio,
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respetiva documentacdo de suporte e controlos
associados, de forma transversal a toda a
Companhia;

+ Rever o nivel de compliance de cada colaborador,
areas de negdcio ou prestador externo, com leis,
regulamentacdes e orienta¢des do supervisor,
bem como politicas estabelecidas, processos e
controlos definidos;

« Avaliar a integridade, confiabilidade e a
abrangéncia da informacdo contabilistica,
financeira, operacional e de risco, assim como a
capacidade dos sistemas de informacdo de
suporte para produzir, tratar e divulgar esses
dados de forma atempada e correta;

+ Avaliar a gestdo dos ativos da Companhia e, nos
casos aplicaveis, dos ativos de Tomadores de
Seguros, bem como dos meios utilizados para
prevenir a fraude e o uso inapropriado desses
ativos;

+ Monitorizar a eficacia e acompanhar a atividade
das func¢Bes de controlo da Companhia,
nomeadamente as restantes Fun¢des-Chave e a
Auditoria Externa.

Adicionalmente, a Funcdo de Auditoria Interna
podera realizar a¢Bes de consultoria em questdes
relacionadas com governacdo, gestao de riscos e de
controlos, assegurando-se da inexisténcia de
conflitos de interesse relacionados com a
Independéncia e Objetividade da Funcdo.
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A Funcgdo Atuarial tem como competéncia contribuir
para a aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de
riscos, relativamente a avaliagdo das provisdes
técnicas, seus  pressupostos, metodologias,

adequac¢do e qualidade de dados, entre outros e
emitir parecer sobre a politica de subscricdo e
adequacdo dos tratados de resseguro.
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Para efeitos de subcontratacdo de funcdes, a
Lusitania Vida dispe de uma politica de
subcontratacdo que define, entre outros, os
procedimentos de escolha do prestador de servicos,
além de estabelecer a forma como o contrato de
prestacdo de servicos deve ser reduzido a escrito e
como é efetuada a avaliagdo do desempenho do
prestador.

No decorrer do ano 2022, numa ética de fomento de
sinergias entre a Lusitania Vida e a Lusitania,
Companhia de Seguros, S.A.., foram designados
novos responsaveis pelas Fung¢des-Chave de
Auditoria Interna e de Verificagdo do Cumprimento,
tendo estas func¢des-chave deixado de se ser
asseguradas exclusivamente por prestadores
externos em regime de subcontratagao.

No final do ano 2022 foram encetadas negociac8es
tendo em vista a desmaterializagdo do arquivo
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histérico e arquivo corrente em papel da Lusitania
Vida. Fruto da avaliacdo interna promovida, o
processo de negociagdo culminou com a
comunicacdo a ASF, em janeiro de 2023, nos termos
o n.°3 do artigo 78.° do RJASR, da Subcontratacdo de
fun¢Bes ou atividades operacionais fundamentais ou
importantes aquele prestador. Com efeito, a
prestacdo deste servico comporta a execu¢ao de
tarefas de digitalizagcdo e indexac¢do e arquivo digital
em plataforma que permite a consulta e pesquisa
dos documentos desmaterializados, atividades essas
passiveis de enquadramento no conceito de data
storage.

Neste momento, as atividades mais criticas
compreendem as relacionadas com comunicag8es e
a gestao de infraestruturas de sistemas de
informacao.
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A Lusitania Vida apresenta um Sistema de
Governacdo e de Gestdo de Riscos que visa a gestdo
sa e prudente da sua atividade, assegurando a
continuidade e o cumprimento dos objetivos
estratégicos, tendo em conta a reduzida dimensdo
da Companhia. A avaliagdo global dos riscos
assumidos pela Lusitania Vida e a estrutura de
Governagdo existente, permitem concluir que a
Companhia cumpre e tem a capacidade para
cumprir, com todos o0s requisitos do regime
Solvéncia Il de forma efetiva e continuada tendo
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também em consideracdo a dimensdo e
complexidade do negocio gerido.

A adequacdo do Sistema de Governacdo da Lusitania
Vida é alvo de uma revisdo regular, envolvendo a
Administragdo. A revisdo é efetuada no minimo de 4
em 4 anos e sempre que necessario, sendo esta mais
frequente quando se verificam circunstancias
excecionais que o justifiqguem como, por exemplo,
alteracBes organizacionais. Adicionalmente, sdo
também revistas as politicas e procedimentos.
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PERFIL DE RISCO




Apoés a recuperacao dos efeitos da pandemia, em
2020, e da forte descida dos racios de solvéncia no
primeiro trimestre de 2021, por efeito direto da
quebra do valor dos ativos, verificou-se uma
melhoria no racio a partir de junho de 2021,
fechando esse ano com um racio de 125,4%.

Na primeira metade do ano de 2022, apesar da
descida do RCS, a quebra dos fundos préprios foi
muito superior, essencialmente devido as fortes
desvaloriza¢bes dos ativos (cerca de 131 milhdes de
euros até junho), na segunda metade do ano ja as
desvaloriza¢des nao foram tdo acentuadas (cerca de
30 milhdes de euros de junho a dezembro). Em
setembro de 2022, foi emitido um empréstimo
subordinado no montante de 7,5 milh8es de euros,
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por forma a criar uma almofada para absorver o
enorme impacto da volatilidade dos mercados.

No que respeita o perfil de risco, a Lusitania Vida
apresenta a distribuicdo seguinte:

7548
54146

-23391

52621 1531 -25520

Risco de Risco de Risco de Risco Efeito Mitigagao SCR
Mercado Contraparte Subscricdo Operacional  Diversificacao (LAQ)
Milhares de Euros
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Os riscos especificos de seguros sdo os inerentes a
atividade de seguros capazes de gerar perda de valor
nos fundos proprios, devido a pressupostos
desajustados da realidade ou eventos
extraordinarios.

Os riscos especificos de seguros de vida sdo a
mortalidade, longevidade, morbilidade ou invalidez,
despesas, resgates ou anulagdes e catastrofico.

As medidas de mitiga¢ao dos riscos sdo usadas para
reduzir a volatilidade dos resultados e diminuir o
requisito de capital. A adequacdo de pregos
praticados, subscri¢do, resseguro, gestao de sinistros
e diversificacdo, sdo as principais a¢bes com vista a
mitigacao dos riscos especificos de seguros.

milhares de eurcs

5000

3% 63

54146

16603

™
50 i

Mortd fade Longevidade Inwalider Descontinuidade Despesas (atastrafica Diversifica Principa Riscos
Espedfices de
Seqwes

Valor dos Principais Riscos Especificos de Seguros em
31 de dezembro de 2022: 54.146 milhares de euros,
apos efeito de diversificacdo dos mesmos (2021:
34.710 milhares de euros).

O risco de mortalidade esta associado as obriga¢des
de seguro onde um pagamento ou pagamentos sdo
feitos em caso de morte da pessoa segura durante a
vigéncia do contrato. O requisito de capital deste
risco é calculado pela variacdo negativa dos fundos
proprios resultantes de um aumento permanente
das taxas de mortalidade em 15%, para toda a
carteira de seguros.
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Valor do risco de mortalidade em 31 de dezembro de
2022: 10.502 milhares de euros (2021:19.291
milhares de euros).

O risco de longevidade estad associado a obrigacdes
de seguro quando os pagamentos sdo efetuados
durante a vida do titular da apélice e onde uma
diminuicdo das taxas de mortalidade resulta em
provisdes técnicas mais elevadas. O requisito de
capital necessario é calculado pela variacdo negativa
dos fundos préprios resultante de uma diminuicdo
permanente das taxas de mortalidade em 20%,
cenario que é aplicado a toda a carteira sujeita ao
risco de longevidade, como o caso das rendas
vitalicias.

Valor do risco de longevidade em 31 de dezembro de
2022:1.781 milhares de euros (2021: 2.461 milhares
de euros).

O risco de invalidez-morbilidade esta associado a
todos os tipos de seguros que reembolsam em caso
de perdas causadas por mudangas nas taxas de
morbilidade ou incapacidade. O cendrio consiste
num aumento de 35% nas taxas de incapacidade
durante o préximo ano e 25% nos anos
subsequentes, bem como uma descida nas taxas de
recuperabilidade dos mesmos.

Valor do risco de invalidez-morbilidade em 31 de
dezembro de 2022: 504 milhares de euros (2021: 779
milhares de euros).
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O valor deste risco é apurado pelo efeito negativo
nos fundos proéprios resultante de um aumento
permanente dos custos utilizados para determinar a
melhor estimativa e que correspondem aos custos
reais do exercicio. O choque consiste num aumento
dos custos em 10%, projetado no primeiro ano, em
simultdneo com um aumento na inflacdo de 1 ponto
percentual por ano.

Valor do risco de despesas em 31 de dezembro de
2022: 5.863 milhares de euros (2021: 2.677 milhares
de euros).

Corresponde ao risco de perdas devido a uma
alteracao imprevista, positiva ou negativa, das taxas
de anulacdo de apdlices, liberacdo do pagamento
dos prémios ou de resgates antecipados. O requisito
de capital corresponde ao pior resultado dos
seguintes cenarios:

« Aumento permanente das taxas de resgate e
anula¢des em 50%;

+ Diminui¢do permanente das taxas de resgate
e anulacdes em 50%; ou
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« Ocorréncia de resgates em massa (saida de
70% das apdlices de seguro de grupo e 40%
das restantes).

A ocorréncia de resgates em massa so é aplicada as
modalidades de seguros onde o impacto em
resultado é prejudicial para a Companhia.

Valor do risco de descontinuidade em 31 de
dezembro de 2022: 47.390 milhares de euros (2021:
23.366 milhares de euros).

O risco catastrofico decorre de eventos extremos
que ndo sdo capturados nos restantes riscos
especificos de seguro, como por exemplo as
pandemias. A exigéncia de capital para este risco é
calculada através de um aumento instantaneo de
1,5%0 nas taxas de mortalidade consideradas na
melhor estimativa, sempre que o impacto gere um
aumento dessa melhor estimativa.

Valor do risco catastréfico em 31 de dezembro de
2022: 5.000 milhares de euros (2021: 5.777 milhares
de euros).
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O risco de mercado corresponde as perdas
potenciais devido a movimentos adversos em
variaveis do mercado financeiro. A exposi¢ao ao risco
de mercado é medida pelo impacto das altera¢des
das variaveis financeiras tais como precos de acdes,
ratings, taxa de juro e valor de iméveis, sendo
agrupados nas seguintes categorias:

* Risco de Taxa de Juro;

* Risco Acionista;

« Risco Imobiliario;

+ Risco Cambial;

« Risco de Spread; e

* Risco de Concentracao.

O principal risco de mercado da Lusitania Vida, é o
risco de spread.

10.604

a2.014
s52.627

-15.193

Principais R
Especificos de Seguros

Valor do risco de mercado em 31 de dezembro de
2022: 52.627 milhares de euros, apés o efeito de
diversificacdo (2021: 118.175 milhares de euros).

O risco de taxa de juro é o risco do valor dos ativos e
passivos ou instrumentos financeiros perderem
valor, devido a flutua¢des nas taxas de juro.

O capital requerido para o risco de taxa de juro é
determinado pelo calculo do impacto nos fundos
proprios devido a alteragdes na curva das taxas de
juro, simultaneamente nos ativos e nos passivos. O
risco de taxa de juro é a perda maxima entre o
choque ascendente e o choque descendente da
curva de taxa de juro, de acordo com a metodologia
definida pela EIOPA. Durante o ano de 2022 os
fundos da Lusitania Vida foram alvo de um plano de
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“derisking” no sentido de ajustar as durac¢des dos
ativos a dos passivos, sendo a sua monitorizagdo
uma prioridade na gestao dos ativos/passivos.

Valor do risco de taxa de juro em 31 de dezembro de
2022: 13.503 milhares de euros (2021: 60.186
milhares de euros).

O risco de acbes avalia a exposicdo a este tipo de
ativos e a fundos de investimentos em a¢des, sendo
o capital requerido determinado pelo impacto sobre
o capital disponivel, devido a uma queda imediata
dos pregos das acdes.

As acdes cotadas em mercados regulamentados de
paises do EEE ou da OCDE sofrem um choque de
39%, juntamente com o ajustamento simétrico.

As acdes de paises que ndo sdo membros do EEE ou
da OCDE, ag¢des ndo cotadas, investimentos
alternativos ou fundos de investimento nos quais o
principio da transparéncia ndo é aplicavel, tém um
choque de 49%, juntamente com o ajustamento
simétrico.

Quanto as participacdes estratégicas, o choque
aplicado é de 22%.

Valor do risco acionista em 31 de dezembro de 2022:
1.562 milhares de euros (2021: 1.881 milhares de
euros).

O risco imobiliario avalia a exposicdo total ao
imobiliario, sendo o capital requerido para este risco
determinado por uma queda imediata de 25% no
valor dos imdveis ou em fundos imobiliarios.

Valor do risco imobilidrio em 31 de dezembro de
2022: 13.640 milhares de euros (2021: 13.387
milhares de euros).
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A Lusitania Vida nao esta exposta a este risco, uma
vez que tem apenas contratos e investimentos em
euros.

O risco de spread decorre da sensibilidade do valor
dos ativos e passivos as varia¢cdes nos spreads de
crédito, sendo o capital necessario determinado pelo
calculo do impacto nos fundos proprios.

O capital necessario para o risco de spread
corresponde a totalidade dos requisitos de capital
das obrigac¢des, produtos estruturados e derivados
de crédito e depende do valor de mercado, da
duracdo modificada e da qualidade crediticia do ativo
ou rating.

O risco de spread é um dos maiores riscos da
Lusitania Vida, considerando que a maioria dos
ativos em carteira estdo sujeitos a este risco, apesar
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de uma parte significativa destes estar investida em
titulos de divida publica que, para efeito deste risco,
ndo tém qualquer carga de capital.

Valor do risco de spread em 31 de dezembro de 2022:
42.014 milhares de euros (2021: 92.160 milhares de
euros).

O risco de concentragao corresponde a acumulagao
de exposi¢Ses a uma mesma contraparte.

A Lusitania Vida monitoriza o risco de concentragao
numa base trimestral e gere a carteira de ativos de
forma diversificada, a fim de evitar concentrac8es
num Unico devedor e, em especial, em contrapartes
de baixo rating. Releva-se também a necessidade de
monitorizacdo dos investimentos no proprio grupo
econdmico em que a Lusitania Vida tem vindo a
reduzir a sua exposicdo, de modo a diminuir o risco.

Valor do risco de concentra¢do em 31 de dezembro
de 2022: 10.604 milhares de euros (2021: 11.621
milhares de euros).

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



O risco de incumprimento da contraparte reflete as
perdas ou deterioracdo inesperada da posicdo de
crédito das entidades relacionadas com a
Companhia, podendo afetar varios tipos de ativos:

* Resseguro;
« Contas areceber; e
« Caixa e depositos a ordem.

Por definicdo, os ativos que constam dos riscos de
mercado, ndo constardo do risco de crédito da
contraparte e vice-versa.

O regime Solvéncia Il estabelece uma distin¢do entre
dois grupos de posi¢cdes em risco:

« Tipo 1: as contrapartes que tém uma notacdo
de rating, nomeadamente resseguradores,
derivados, saldos em conta corrente,
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depdsitos em cedentes, garantias emitidas e
depositos a ordem; e

« Tipo 2: as restantes como, por exemplo,
contas a receber de intermediadrios e
tomadores de seguro.

O requisito total de capital é apurado pela soma da
exposicdo de tipo 1 e a exposi¢ao de tipo 2, tomando
uma correlacdo de 75%.

A mitigacao deste risco é feita através da escolha de
resseguradores com ratings elevados e com
dispersdao da exposicdo por mais de uma
contraparte. No caso dos depdsitos a ordem, a
selecdo da entidade depositaria é feita com critério
semelhante.

Valor do risco de crédito da contraparte em 31 de
dezembro de 2022: 1.531 milhares de euros (2021:
5.102 milhares de euros).
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O risco operacional avalia o impacto de perdas
causadas por fracos ou deficientes procedimentos
internos, falhas na acao do pessoal e nos sistemas,
eventos externos e fraude interna ou externa, sendo
calculado através da férmula padrdo da EIOPA. Este
risco é atualmente avaliado pelo volume de prémios
processados nos ultimos 12 meses face ao volume
de prémios processados nos 12 meses anteriores,
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isto, com o intuito de, ndo s6 de medir a dimensao
da produc¢do anual como também o seu crescimento
face ao ano anterior.

Valor do risco operacional em 31 de dezembro de
2022:7.548 milhares de euros (2021: 16.802 milhares
de euros).
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O racio de cobertura do RCS inclui o ajustamento da
capacidade de absorcdo de perdas das provisdes
técnicas (LAC-PT) e a capacidade de absor¢do de
perdas por impostos diferidos (LAC-DT).

A capacidade de absorc¢do de perdas das provisdes
técnicas por via da participagdo nos resultados (LAC-
TP), significa que, por exemplo, no caso de haver um
agravamento da mortalidade, o valor a pagar por
participagdo nos resultados podera vir a ser inferior
e, por essa via, haver uma reducdo do valor do risco
e consequente impacto positivo na margem de
solvéncia.

Valor da capacidade de absorcao de perdas das
provisdes técnicas por via da participagdo nos
resultados em 31 de dezembro de 2022: 15.783
milhares de euros (2021: 17.466 milhares de euros).

A capacidade de absor¢do de perdas por via dos
impostos diferidos (LAC-DT), nos termos do n.° 1, do
artigo 207.°, do Regulamento Delegado (UE) n.°
2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
equivale a alteracdo do valor dos impostos diferidos
da empresa de seguros que resultaria de uma perda
instantanea de um montante igual a soma:

« Do requisito de capital de solvéncia de base;
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+ Do requisito de capital para o risco
operacional;

+ Do ajustamento para a capacidade de
absorcao de perdas das provis@es técnicas.

* O reconhecimento do LAC-DT pela Lusitania
Vida tem como base os seguintes principios:

*+ Os riscos e subriscos sao atribuidos e
distribuidos de acordo com a sua
contribuicdo marginal e base de exposicao;

« E utilizada uma taxa média de imposto. A
taxa de impostos associada a perdas
permanentes é 21% e para os restantes
casos 25,5%;

* A perda de solvéncia é testada no ambiente
estatutario e com base num plano de
negbcios a 5 anos. O teste de recuperacao
estd limitado a um periodo de cinco anos,
ap6s a perda e segue os entendimentos
definidos pelo Supervisor;

+ Sdo assumidas algumas medidas de gestdo
futuras.

Valor da capacidade de absorcdo de perdas por
impostos diferidos em 31 de dezembro de 2022:
9.737 milhares de euros (2021: 21.956 milhares de
euros).
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O risco de liquidez corresponde ao impacto de ndo
cumprimento das obrigac¢Bes financeiras com os
tomadores de seguros, quando os valores se tornem
exigiveis. O risco de liquidez ndo é aplicavel para
efeito do requisito de capital de solvéncia.

A Lusitania Vida, a partir de mar¢o de 2022, iniciou
um processo de adequacgao entre as durations das
responsabilidades e dos ativos no sentido de
salvaguardar o interesse dos tomadores de seguros
nos produtos com garantia de taxa de rendimento
(sem participacdo nos resultados), facto que
determinou uma alteracdo na gestdo dos ativos
financeiros afetos a estes produtos.

Com efeito a 30 de setembro de 2022, a Lusitania
Vida considerou a reclassificagdo dos ativos
financeiros afetos, tendo identificado os titulos que
se adequam a deter ao custo amortizado, em linha
com as responsabilidades do Fundo de contratos de
investimento.

A referida reclassificacdo determinou a necessidade
de uma adequada gestdo da liquidez face aos cash-
flows das responsabilidades. Neste caso,
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considerando a possibilidade de reforcar a liquidez
nos proximos exercicios, esta prevista uma operacao
de repo, se necessario, dos titulos longos que podem
ser entregues como colateral nos préximos anos.

No caso em concreto, o plano de liquidez permite
verificar a capacidade de fazer face aos
compromissos com os tomadores de seguros, sendo
o risco assumido pela Companhia. As operag¢des de
repo consideram um custo implicito da Euribor 12
meses, que devera ser reavaliado em cada momento
e o efeito da desvaloriza¢do considera a volatilidade
anual do indice Bloomberg Euro-Aggregate: 3-5 Year.

Ainda no que se refere ao risco de liquidez, os
"Lucros Esperados Incluidos nos Prémios Futuros"
(do inglés Expected Profits Included in Future Premiums
- EPIFP), quantificam o valor atual esperado dos
fluxos de caixa futuros, decorrentes da inclusdo nas
provisdes técnicas de prémios relativos a contratos
de seguro existentes previamente contratualizados
com tomadores de seguros.

Valor dos EPIFP a 31 de dezembro de 2022: 76.047
milhares de euros (2021: 55.519 milhares de euros).
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Como parte do processo ORSA, o perfil de risco global da Lusitania Vida é avaliado face a posicao real de solvéncia
e ndo apenas em relag¢do aos riscos incorporados na férmula padrdo. Os riscos que a Lusitania Vida reconhece
como potencialmente materiais sdo os seguintes:

* Risco de inflagao;

* Risco Cibernético;

+ Risco de reputacdo;

+ Risco de contagio;

* Risco legal;

+ Risco de dependéncia;

+ Risco estratégico;

« Risco ambiental (sustentabilidade); e

* Risco de vulnerabilidade da saude humana.
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A Companhia ndo tem exposicdo a posi¢oes
extrapatrimoniais e ndo transfere parte dos riscos
para outras entidades com objetos especificos.

Quando necessario ou apropriado, a Companhia
subscreve contratos de resseguro para limitar a sua
exposicdo a perdas relacionadas com o
desenvolvimento do seu negécio. Estes contratos
podem assumir a forma de facultativos (por
apolice/risco) ou respeitar a carteira de seguros por
linha de negbcio da Companhia como um todo (por
evento). Esta Ultima modalidade estd associada
sobretudo com riscos do tipo catastréfico, sejam eles
de origem natural ou humana, em que pode existir
uma acumulacdo agregada de risco que a
Companhia pode ndo conseguir suportar.
Atualmente, a Companhia considera que a exposi¢ao
aos maiores riscos estd devidamente assegurada
pela protecdo dos respetivos tratados de resseguro,
a cargo de um conjunto de resseguradores lideres de
mercado.

No decorrer da realizagdo do exercicio da
autoavaliagdo do risco e da solvéncia, foram
determinados os montantes de fundos préprios,
requisitos de capital de solvéncia e racios de
solvéncia para os préoximos cinco anos, de acordo
com o plano de negécios - designado como cenario
base. Posteriormente, foram realizados trés testes
de sensibilidade - cenarios de “stress” - decorrentes
da andlise de alguns dos principais riscos a que,
atualmente, a Companhia se encontra exposta. Esta
avaliacdo foi feita tendo como ponto de partida o
final do ano de 2022, bem como um conjunto de
pressupostos que foi definido em fun¢do do
contexto da altura.

No quadro seguinte é apresentado, para o final de
2023, o impacto dos seguintes cenarios de “stress”:

*  “Haircut” da divida publica - Este cenario
de “stress” consiste em analisar um
choque de mercado decorrente da
diminuicdo de 25% da exposi¢dao de
divida publica (Portuguesa e Espanhola)
na carteira de ativos da Companhia;

» Subida das taxas de juros - Este cenario

consiste numa deslocacdo paralela de
1 p.p. na estrutura de taxa de juro sem

Como mitigagao aos riscos especificos da atividade, a Companhia tem risco;
politicas de subscricdo definidas considerando os riscos inerentes e uma

analise as tarifas aplicadas com periodicidade.

A mitigacdo realizada a este risco passa pela monitorizacédo da carteira de
ativos detida pela Companhia, considerando as politicas de investimento e
ALM definidas e o ambiente de mercado vivido a cada momento.

A mitigagdo ao risco operacional passa pela execugao de controlos e
monitorizagdes periddicas aos processos da Companhia.

E realizado um controlo constante a liquidez da Companhia, cumprindo
uma identificagdo de agdes sempre que necessario, entre as quais

* Quebra de producdo e aumento de
despesas - Este cenario consiste numa
diminuicdo do volume de vendas de
prémios dos produtos mais rentaveis,
e produtos risco temporarios, em 40%
da producdo atual. Adicionalmente,
considera-se  um aumento das
despesas de administracdo em 3%.

projecdes mensais de fluxos de caixa, de forma a serem mitigadas

consequéncias significativas.

A Companhia mantém uma monitorizagao sobre o seu nivel reputacional

no mercado, através da gestdo de reclamacdes existentes.
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Fundos Proprios -34,1% -15,6% -20,9%
RCS -1,0% -2,4% -3,8%
Racio de solvéncia -52,2pp -21,1pp -27,7 pp%

Analisando a evolu¢do do requisito de capital dos
riscos de subscri¢do, face ao ano anterior, registou-
se um aumento no risco de descontinuidade
essencialmente por efeito da alteracdo dos limites
dos contratos em produtos do tipo Temporario
Anual Renovavel.

milhares de euros

Requisito de Capital 2021
Total Risco de Subscri¢cdo d 34.710
Risco de Mortalidade - 4 19.291
Risco de Longevidade - 4 2.461
Risco de Invalidez 779
Risco de Descontinuidade - 4 23.366
Risco de Despesas i 4 2.677
Risco Catastrofico - 4 5.777
Efeito de Diversificacdo 5 g (19.641)

Relativamente aos riscos de mercado, foi registada
uma reducdo significativa nos riscos de spread e taxa
de juro, essencialmente devido plano de “derisking”
efetuado pela Companhia ao longo de 2022.

milhares de euros

Requisito de Capital 2021
Total Risco de Mercado 118.175
Risco de Taxa de Juro 60.186
Risco Acionista 1.881
Risco Imobiliario 13.387
Risco de Spread 92.160
Risco de Concentragdo 11.621
Efeito de Diversificacado (61.061)

O risco de contraparte no final de 2022 é inferior a
2021, em virtude, essencialmente de uma melhor
gestdo da liquidez no ambito dos depdsitos a ordem.
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milhares de euros

Requisito de Capital 2021
Total Risco de Contraparte 5.102
Risco de Taxa de Juro 4.853
Risco Acionista 326
Efeito de Diversificacdo (77

Quanto ao risco operacional, a variacdo decorre,
essencialmente, da forte redug¢do da producdo de
2022, face a 2021.

milhares de euros
Requisito de Capital 2021

Risco Operacional 16.802

A Companhia desenvolve a gestao dos investimentos
no contexto do Principio do Gestor Prudente,
estando a Politica de Investimentos desenhada com
diretrizes que devem ser atendidas em cada decisdo
de investimento, nomeadamente no que respeita a
investir unicamente em ativos que permitem
identificar, mensurar, controlar e assegurar a
qualidade, a liquidez e a rentabilidade da carteira e a
necessidade global de solvéncia.

Estdo definidos internamente limites no que respeita
a concentracdo de ativos do mesmo emitente,
atendendo também a sua diversificacdo e tipologia,
de modo a reduzir o risco, nomeadamente o limite a
exposicdo em acdes e a impossibilidade de
investimento em instrumentos derivados

Ndo obstante estas orientacdes, em face da
necessidade de assegurar rendibilidades adequadas
as responsabilidades foram tomadas decisGes
taticas cuja aderéncia num cenario de taxas de juro
persistentemente baixas produziu efeitos ao nivel
dos rendimentos. Atendendo a monitorizagdo entre
as durations entre ativos e passivos, foi necessario ja
no inicio de 2022 efetuar um ajustamento a esta
politica, reforcando a gestdo com base na adequacao
entre a duragdo das responsabilidades e a duracdo
da carteira dos ativos.

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



AVALIACAO PARA EFEITOS
DE SOLVENCIA




O balango econdmico é preparado com base no
balanco contabilistico, pelo que reconhece os
elementos do ativo e do passivo em conformidade
com as normas internacionais de relato financeiro
adotadas pelas empresas de seguros em Portugal.

A partir de 1 de janeiro de 2019, a Companhia adotou
a IFRS 9, bem como a respetiva interpretacao.

Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragéo
subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo classificados numa das
seguintes categorias:

i.  Ativos financeiros ao custo amortizado;
ii.  Ativos financeiros ao justo valor através de
reservas; ou
iii.  Ativos financeiros ao justo valor através de
ganhos e perdas.

A classificacdo é efetuada tendo em consideracdo os
seguintes aspetos:

« O modelo de negécio da Companhia para
a gestdo do ativo financeiro; e

« As caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro.

A Companhia procedeu, com referéncia a 1 de
janeiro de 2019, a avaliacdo do modelo de negécio
onde se enquadram os ativos financeiros, isto &, ao
nivel das carteiras e da forma como estas sao
geridas. A informac¢do considerada nesta avaliagao
incluiu:

+ As politicas e objetivos definidos pela
gestdo para as carteiras, incluindo a
forma como a gestdo trata o recebimento
de juros contratualizados, mantendo um
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determinado perfil de taxa de juro,
adequando a duragdo dos ativos
financeiros a duracdo dos passivos
(responsabilidades com tomadores de
seguros) ou na realizacdo de fluxos de
caixa através da venda dos ativos;

« A forma como o desempenho das
carteiras é avaliado;

+ A avaliacdo dos riscos que afetam o
desempenho do modelo de negbcio e
dos ativos financeiros respetivos e a
forma como esses riscos sdo geridos; e
A frequéncia, volume e periodicidade
das vendas nos periodos anteriores, 0s
motivos para as referidas vendas e as
expectativas sobre as vendas futuras.

Para efeitos desta avaliacdo, “capital” é definido
como o justo valor do ativo financeiro no seu
reconhecimento inicial e “juro” é definido como a
contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo
risco de crédito associado ao montante em divida,
durante um determinado periodo e para outros
riscos e custos associados a atividade como risco de
liquidez e custos administrativos, assim como uma
margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os
fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente ao recebimento de capital e juros,
foram considerados os termos contratuais originais
do instrumento. Esta avaliagdo incluiu a andlise da
existéncia de situagdes em que o0s termos
contratuais possam modificar a periodicidade e o
montante dos fluxos de caixa de forma que nao
cumpram a condicdo de SPPl. No processo de
avaliagdo, atendeu-se, nomeadamente a:
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e Eventos contingentes que possam modificar
a periodicidade e montante dos fluxos de
caixa;

e (Caracteristicas que resultem em

alavancagem;

e (lausulas de pagamento antecipado e/ou de
extensdo da maturidade;

e (lausulas que possam limitar o direito de
reclamar os fluxos de caixa em relacao a
ativos especificos, por exemplo a existéncia
de clausulas que impedem o0 acesso a ativos
em caso de incumprimento - “non-recourse
asset”; e

e Caracteristicas que possam modificar a
compensacao pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é
consistente como critério SPPI, se:

e O ativo financeiro for adquirido ou originado
com um prémio ou desconto relativamente
ao valor nominal contratual;

e O pagamento antecipado representar
substancialmente o montante nominal do
contrato acrescido dos juros contratuais
periodizados ainda ndo pagos, podendo,
inclusive, incluir uma compensacdo pelo
pagamento antecipado; e

e O justo valor do pagamento antecipado é
insignificante no reconhecimento inicial.

Classificagcdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condic¢des:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negdcio cujo objetivo principal é a detengdo
de ativos para recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais; e

40

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo
amortizado” inclui depdsitos a prazo os quais sao
detidos no modelo de negbcio e cujo objetivo é o
recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais.

Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo
reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transacdo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas de crédito
esperadas, a qual reduz o valor do ativo financeiro
por contrapartida de gastos do periodo.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado
sdo reconhecidos em proveitos, com base no
método da taxa de juro efetiva e 0s ganhos ou perdas
geradas no momento do seu desreconhecimento
sdo registadas como proveitos ou perdas do periodo.

Classificacdo

s

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de reservas”
se cumprir cumulativamente as seguintes condi¢des:

e O ativo financeiro é detido num modelo de
negocio em que o objetivo € a recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais e a venda
desse ativo financeiro;

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem
em datas especificas e correspondem apenas
a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um
instrumento de capital, que ndo seja detido para
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negociacao, a Companhia pode optar
irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de
reservas". Esta opcao é exercida caso a caso e esta
disponivel apenas para os instrumentos financeiros
que cumpram a definicdo de instrumentos de capital
prevista na IAS 32. A Lusitania Vida optou por nao
classificar os instrumentos de capital ao justo valor
através de reservas.

Reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
reservas sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos custos de transacgao e,
subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor.
As variag¢8es no justo valor destes ativos financeiros
sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral (reservas de reavaliagdo).

Aquando da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral
sdo registados em resultados.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de
reservas estao sujeitos, desde o seu reconhecimento
inicial, ao apuramento de perdas por imparidade
para perdas de crédito esperadas. As perdas por
imparidade estimadas sdo reconhecidas em
resultados, por contrapartida de outro rendimento
integral e ndo reduzem a quantia escriturada do
ativo financeiro no balan¢o nem o valor dos capitais
proprios.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos
financeiros ao justo valor através de reservas sao
reconhecidos em resultados do periodo com base no
método da taxa de juro efetiva.

Classificagcdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e
perdas" se o modelo de negdcio ou as caracteristicas
dos seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem
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as condi¢bes acima descritas para ser mensurado ao
custo amortizado, nem ao justo valor através de
reservas.

A Companbhia classificou como “Ativos financeiros ao
justo valor através de ganhos e perdas” os seguintes
ativos:

e Instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a
reembolsos de capital e pagamento de juros
sobre o capital em divida, ou seja, nao
cumprem o critério de SPPI;

e Ativos financeiros de rendimento variavel,
como instrumentos de capital proprio e
unidades de participagdo em fundos de
investimento.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de
ganhos e perdas sdo reconhecidos inicialmente ao
seu justo valor, com o0s custos ou proveitos
associados as transacBes reconhecidas em
resultados no momento inicial. As variacdes
subsequentes de justo valor destes ativos financeiros
sdo reconhecidas em resultados.

A periodizagdo dos juros é reconhecida em proveitos
no exercicio em que ocorrem com base na taxa de
juro efetiva de cada transacdo. Os dividendos sdo
reconhecidos em resultados quando for atribuido o
direito ao seu recebimento.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu
preco de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotacdo, a Companhia estima o justo valor utilizando
(i) metodologias de avaliacdo, tais como a utilizacao
de precos de transacdes recentes, semelhantes e
realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de
fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao
de opc¢bes customizados de modo a refletir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e
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(i) pressupostos de avaliagdo baseados em
informacdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é
possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sao
registados ao custo de aquisi¢ao, sujeitos a testes de
imparidade.

A Companhia acompanha diariamente a evolu¢do
das cotag¢des dos seus ativos financeiros cotados e
regista com regularidade mensal em balan¢o os
impactos das variagdes nestas cota¢Bes. Em
simultdneo, a Companhia monitoriza também a
liguidez dos mercados, validando se as cotac¢des sao
produzidas em mercados ativos e com volume de
transacdes significativo.

Em 26 de Dezembro de 2016, a Lusitania Vida
adquiriu a Finibanco Vida, SA uma carteira de
seguros de vida associados ao crédito a habitacao,
gue foi avaliada em 7.100 milhares de euros, tendo
sido registado como ativo intangivel. Este ativo foi
registado inicialmente pelo seu custo de aquisicao,
estando sujeito a amortiza¢des anuais em linha com
os beneficios econdmicos futuros que originaram o
custo de aquisi¢do, sendo anualmente sujeito a um
teste de imparidade.

O valor do negécio adquirido - Value in force (VIF) - é
reconhecido como um ativo intangivel e ¢é
amortizado pelo periodo de reconhecimento do
proveito associado as apdlices adquiridas, deduzido
de eventuais perdas por imparidade. O VIF
corresponde ao valor atual estimado dos fluxos de
caixa futuros dos contratos em vigor.

Este ativo intangivel ndo foi incluido no balanco
econdémico, de acordo com o artigo 10.°, do
Regulamento Delegado 2015/35/EU/Comissdo, de 10
de outubro de 2014.

A partir de 2021, como consequéncia do inicio da
fase de implementa¢dao da IFRS 17, a Companhia
passou a incluir um ativo intangivel relacionado com
o0 custo de implementagdo deste projeto.
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O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos, segue a IAS 12 e considera a totalidade dos
ajustes efetuados na constru¢gdo do balanco
econdémico.

A posicdo liquida de impostos diferidos é passiva.

Este ativo corresponde ao excesso de dotacdo do
Fundo de Pensdes Lusitania Vida.

Em balan¢o econémico considerou-se que o valor
registado para este ativo respeita ao n.° 2, do artigo
10.°, do Regulamento Delegado 2015/35/UE/
Comissao de 10 de outubro de 2014.

Esta rubrica do balanco econdmico compreende a
soma dos ativos fixos tangiveis e dos terrenos e
edificios de uso proprio. No balanco estatutario,
ambas as rubricas se encontram valorizadas ao
custo, deduzido das respetivas depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade, sendo as
deprecia¢des calculadas segundo o método linear
até ao seu valor residual no final da vida estimada.

No balan¢o econémico considerou-se que os ativos
fixos tangiveis estdo registados respeitando a alinea
), don.°7, do artigo 10.°, do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissdo, de 10 de outubro de 2014,
pelo que a diferenga entre o balango contabilistico e
o balango econdémico reflete a valorizagdo dos
iméveis de uso proprio a precos de mercado,
segundo avaliacBes efetuadas em dezembro de 2022
por perito avaliador credenciado pela CMVM.
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Esta rubrica do balango econémico corresponde aos
terrenos e edificios de rendimento em balanco
contabilistico, onde j& se encontram valorizados ao
justo valor, sendo este determinado por avaliacdo
anual, efetuada por perito avaliador independente
registado na CMVM.

Todos terrenos e edificios classificados como de
rendimento destinam-se a serem arrendados a
terceiros, resultando dai uma compensagao
financeira pela ocupagdo do seu espaco.

Os terrenos e edificios de rendimento sdo
reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicdo,
incluindo os custos de transacdo diretamente
relacionados e, subsequentemente, ao seu justo
valor. Varia¢des de justo valor determinadas a cada
data de balan¢o sdo reconhecidas em resultados,
tendo a ultima avaliacdo do Palacio de Porto Cévo
sido efetuada em dezembro de 2021.

Os terrenos e edificios de rendimento ndo sdo
depreciados.

A Companhia detém uma participagdo que se
encontra registada no balan¢o contabilistico ao justo
valor. Esta valorizacdao esta em conformidade com o
normativo, nomeadamente o artigo 75.°, da Diretiva
2009/138/CE, de 25 de novembro, bem como, com o
n.° 1 en.° 2, do artigo 9.°, do Regulamento Delegado
2015/35/UE/Comissdo, de 10 de outubro de 2014.

As acdes cotadas sao valorizadas ao justo valor
através de ganhos e perdas e o seu justo valor
corresponde ao preco corrente de compra (bid-price)

43

obtido em mercado oficial, nomeadamente através
da Bloomberg.

A Companhia possui, nesta data, apenas um lote de
acBes com um valor de mercado de 716 milhares de
euros.

A Companhia detém um conjunto de acBes
valorizadas ao justo valor através de ganhos e
perdas, as quais se encontram registadas no balanco
contabilistico ao justo valor. Esta valorizacdo esta em
conformidade com o normativo, nomeadamente o
art.® 75° da Diretiva 2009/138/CE, de 25 de
novembro, bem como, com o n.° 1 e n.° 2 do artigo
9., do Regulamento Delegado 2015/35/UE/
Comissao, de 10 de outubro de 2014.

Estdo aqui classificadas todas as obriga¢es emitidas
pelo estado portugués e por estados estrangeiros
emitidas em Euro e ainda obrigacBes emitidas por
organismos supranacionais e entidades publicas
(empresas ou ndo), cujo risco da emissdo esta
assumido por algum estado através de garantias
soberanas.

Todas as obriga¢des de divida publica se encontram
contabilizados ao custo amortizado ou ao justo valor
por reservas, sendo este obtido através de consulta
de informag¢do de mercado na data de balango. Os
valores em balanco econdmico sao sempre
registados ao justo valor.

Compreende todas as obrigacdes emitidas por
entidades corporativas que ndo tém garantia de
qualquer estado e ndo sdo classificadas como titulos
de divida estruturados (structured notes).
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Todos estes titulos se encontram contabilizados ao
custo amortizado ou ao justo valor por reservas,
sendo este obtido através de consulta de informacdo
de mercado na data de balan¢o. Os valores em
balan¢o econdmico sao sempre registados ao justo
valor.

Os titulos de divida estruturados sdo obrigacdes que
contém uma componente de derivado embutido,
gue se ajusta ao perfil de risco e retorno do titulo.
Sao titulos emitidos por institui¢es financeiras cujo
retorno é baseado em indices de acles, agdes,
conjunto de agdes, taxas de juro, commodities ou

moeda estrangeira.

A data do balanco a Companhia ndo possui qualquer
titulo classificado como titulos de divida estruturado.

Esta categoria compreende os fundos de
investimento e unidades de participacdo em fundo
de investimento imobilidrio aberto que a Companhia
detém e que se encontra registado conforme
publicacdo de cota¢des no sitio da CMVM. Estas
unidades de participacdo estao valorizadas ao justo
valor.

Esta rubrica compreende os Depdsitos a Prazo que a
Companhia detém e que sdo mensurados ao custo
amortizado.

Tratando-se de aplica¢Bes de curto prazo - até um
ano - consideramos que o valor bruto registado em
balanco contabilistico € uma aproximag¢ao bastante
razoavel do justo valor dos mesmos.
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Os montantes recuperaveis de resseguro
correspondem a parte das perdas que a Companhia
pode recuperar a partir de cedéncia em resseguro.
Incluem o montante em divida do ressegurador
relativo a sinistros e respetivas despesas, 0 montante
em divida para perdas estimadas que tenham
ocorrido e tenham sido participadas, bem como o
montante de lucros nao realizados de prémios pagos
ao ressegurador por via de participagdo nos
resultados.

Adicionando a melhor estimativa ao saldo de
resseguro projetado para o futuro, obtém-se o valor
dos recuperaveis de resseguro no balanco
economico.

Compreende, fundamentalmente, o valor dos
recibos de prémio emitidos e ainda nao cobrados,
liquidos de ajustamentos para recibos por cobrar,
bem como eventuais saldos a receber dos
mediadores.

Estdo incluidos os saldos a receber dos
resseguradores.

Esta rubrica do balan¢o econdmico compreende as
rubricas do balanco contabilistico relativas a Ativos
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por impostos correntes e Contas a receber por
outras operacdes.

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de
Caixa e seus equivalentes, bem como de depésitos a
ordem.

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico de
Acréscimos e diferimentos.
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Para o conjunto das rubricas Depdsitos que nao
equivalentes a numerario, Valores a receber de
operagdes de seguro e mediadores, Valores a
receber a titulo de operacbes de resseguro, Valores
a receber de outras opera¢bes comerciais e
quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros
elementos, consideramos que o valor registado em
balan¢o contabilistico € uma aproximacdo bastante
razoavel do justo valor dos mesmos.

O balango econdmico referente a parte de Ativos,
com as respetivas diferencas para o balanco
contabilistico, encontra-se refletido no quadro
seguinte.
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Ano 2022

Ativos
Goodwill
Custos de aquisicdo diferidos
Ativos intangiveis
Ativos por impostos diferidos (sem inclusdo medida transitoria)
Excedente de prestactes de pensdo
Imdveis, instalacdes e equipamento para uso proprio
Investimentos (que ndo ativos detidos no quadro de contratos
ligados a indices e a unidades de participacao)
Imoveis (que nédo para uso proprio)
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participacdes
Acbes
Acbes — cotadas em bolsa
Acbes —ndo cotadas em bolsa
Qbrigacoes
Obrigacdes de divida publica
Obrigacdes de empresas
Titulos de divida estruturados
Titulos de divida garantidos com colateral
Organismos de investimento coletivo
Derivados
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario

Qutros investimentos

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a
unidades de participacao

Empréstimos e hipotecas
Empréstimos sobre apélices de seguro
Empréstimos e hipotecas a particulares

Qutros empréstimos e hipotecas

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos:

N&o-vida e acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes

as do ramo nao-vida
Ndo-vida, excluindo seguros de acidentes e Doenca

Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do
ramo ndo-vida
Vida e acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as
do ramo vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e
contratos ligados a indices e a unidades de participacao
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do
ramo vida

Vida, excluindo sequros de acidentes e doenca e contratos
ligados a indices e a unidades de participacGo

Vida, ligado a indices e a unidades de participacado
Depésitos em cedentes
Valores a receber de operacdes de seguro e mediadores
Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro
Valores a receber (de operagdes comerciais, nao de seguro)

Acdes proprias (detidas diretamente)

Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou
dos fundos iniciais mobilizados, mas ainda nao realizados

Caixa e equivalentes de caixa

Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do
balanco

Total de Ativos

milhares de euros

0

0
(5073)
(13 908)
0

1977

(53 284)

O . OoOio oo

(53 341)
(28 660)
(24 682)

oo o o o o

o

o o o o

(3279)

(3279)

(3279)

O OO0 oo o

0

878.638 952204 (73 566)
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O valor das obrigacBes, de divida publica e de
empresas, € menor no balango econémico devido a
classificagdo de um conjunto destes ativos ao custo
amortizado no balanco estatutario. Da comparagao
do valor dos ativos entre as Demonstra¢des
Financeiras e Solvéncia ll, real¢a-se ainda a reducdo
no montante dos recuperaveis de resseguro
resultante do resseguro futuro e da ndo inclusao dos
intangiveis para efeito de Solvéncia Il, conforme ja
referido.
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A comparacdo homologa dos elementos do ativo do
balanco econémico e respetivas varia¢des, é a que
consta no quadro seguinte:

Da compara¢do do valor dos ativos a valor
econémico entre 2021 e 2022, destaca-se a redugao
em 214.381 milhares de euros no valor dos
Investimentos.
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No regime Solvéncia Il a Melhor Estimativa (ME)
corresponde ao valor esperado dos fluxos futuros
inerentes aos contratos em vigor, atualizados a
estrutura temporal das taxas de juro fornecida pela
EIOPA a data de avaliacdo, sem qualquer
ajustamento.

O montante global da margem de risco foi
determinado em conformidade com os requisitos
regulamentares que constam no artigo 37.°, do
Regulamento Delegado.

O montante global das provis@es técnicas, em 31 de
dezembro de 2022, era de 779.367 milhares de
euros, sendo composto pelos seguintes itens:

milhares de euros
Provisdes Técnicas
Melhor Estimativa -
Margem de Risco -
Total das Provisoes Técnicas 904 583
Montantes recuperaveis de resseguro 4262

A distribuicdo do montante das provisGes técnicas
por classe de negdcio, é apresentada na seguinte
tabela:

milhares de euros

Classes
Melhor Estimativa 766 464 540914
Margem de Risco 12903 9500
Total Provisdes Técnicas 779367 550415

Relativamente aos elementos do passivo, o quadro
seguinte releva os valores e as correspondentes
varia¢des entre 2022 e 2021.
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milhares de euros

COMPARATIPO

PASSIVOS

Provisées técnicas - vida (excluindo os seguros

de acidentes e doenca e contratos ligados a 943 643 (164 276)

indices e a unidades de participagdo)
Provisdes técnicas calculadas como um todo 0 0
Melhor Estimativa 931676 (165212)
Margem de risco 11967 936

Provisées técnicas - contratos ligados a indices e
a unidades de participacdo

Qutras Provisdes Técnicas 0 0
Passivos contingentes 0 0
Provisdes que ndo provisdes técnicas 0 0

Obrigacoes a titulo de prestac6es de pensao 0 0

Depésitos de resseguradores 5951 (2916)

Passivos por impostos diferidos 21956 (18897)

Derivados 0 0

Dividas a institui¢des de crédito 0 0

Passivos financeiros que nao sejam dividas a

Lo P 58 (13)

instituicdes de crédito

Valores apagar de operacoes de seguro e 1312 218)

mediadores

Valores a pagar a titulo de operacdes de resseguro 63 (103)

Valores a pagar (de operacdes comerciais, ndo de 1776 246

seguro)

Passivos subordinados 0 6522
Passivos subordinados néo classificados nos 0 0
fundos proprios de base (FPB)

Passivos subordinados classificados nos fundos 0 6522
proprios de base (FPB)

Quaisquer outros passivos nao incluidos noutros 1527 534

elementos do balanco
TOTAL DOS PASSIVOS 797 641 976 286 (178 645)
EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE 0 PASSIVO 80.997 138.141 (57.144)

Relativamente ao comparativo dos balancos
econdmicos referentes aos elementos do passivo,
salienta-se a diferenca negativa nas provisdes
técnicas no valor de -164.276 milhares de euros,
valor este que fica bastante abaixo da diferenca
apurada nos balancos estatutarios para o mesmo
item, que foram de -78.447 milhares de euros. De
realcar, também, a reducdo do excedente do ativo
sobre o passivo de 2021 para 2022, que foi de -57.144
milhares de euros.
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No calculo da Melhor Estimativa (ME) foram
utilizados todos os cash-flows atuais e futuros até ao
run-off da carteira, no maximo de 30 anos, sendo
calculados por grupos homogéneos de risco. A ME
inclui, também, a participacdo nos resultados
minima contratualmente garantida, a provisdo de
sinistros constituida e o0 montante dos recuperaveis
de resseguro. A avaliagdo da participacdo nos
resultados futura ¢é feita considerando os
rendimentos reais projetados para cada grupo
homogéneo de risco.

O custo das opg¢les e garantias foi apurado por
fundo, sendo simulados 2.000 ciclos de estimativas,
baseadas em diferentes cenarios econémicos, sendo
o custo final das opg¢des e garantias a diferenca
positiva entre a média dos ciclos estocasticos e a
Melhor Estimativa deterministica.

Salienta-se que a Lusitania Vida ndo calculou as suas
provisbes de forma agregada, conforme a opgao
definida no quadro regulamentar.

Os pressupostos utilizados para o calculo das
provis@es técnicas foram os seguintes:

e Foram considerados os prémios futuros e
todos os cash-flows futuros subjacentes
como, por exemplo, os sinistros e o
resseguro, apenas em contratos em que a
data de 31 de dezembro de 2022 a
Companhia nao pudesse unilateralmente
anular ou modificar as condi¢8es contratuais.
No caso especifico de alguns dos contratos
“Temporarios Anuais Renovaveis”, nao foram
consideradas renovacBes apoOs esta data,
exceto nos casos em que o prazo de anulacao
ja tivesse expirado;

e Os prémios futuros de resseguro foram
considerados nos casos em que os contratos
de resseguro assim o definem;
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e Nao foi considerado novo negoécio, nem
entregas futuras nos produtos financeiros,
exceto as contratualmente existentes;

e No desconto financeiro ¢é utilizada a
estrutura temporal das taxas de juro sem
risco fornecida pela EIOPA a 31 de dezembro
de 2022;

e Nao foram incluidos os ajustamentos de
volatilidade e de congruéncia;

e As despesas foram calculadas através de um
modelo de reparticdo de custos por fun¢des,
por tipo de produtos, por canal de
distribuicdo e por natureza;

e A taxa de inflagdo utilizada nos principais
produtos foi de 4% no primeiro ano, 3% no
segundo ano e 2% nos anos seguintes; e

e Para o cdlculo da melhor estimativa da
participagdo  nos  resultados,  foram
considerados os rendimentos dos ativos
afetos as carteiras e foi considerada a
distribuicdo de apenas o minimo contratual.

Dilatacao dos limites dos contratos TAR - A Lusitania
Vida em 2022 procedeu a dilatacdo dos limites dos
contratos “Tempordrios Anuais Renovaveis” das
apolices de grupo adquiridas a Finibanco Vida em
2016, comunicando aos Segurados que prescindia do
direito de ndo renovacao anual dos contratos,
podendo estes, manter em vigor até a data de
vencimento inscrita na proposta inicial, se for esse o
seu desejo. Esta decisdo teve um impacto positivo
em cerca de +6,37pp no seu racio de capital, na
medida em que, apesar de aumentar o Requisito de
Capital, a inclusdo dos prémios liquidos de beneficios
futuros nos Fundos Préprios, tem um impacto
superior.

A Companhia em 2022 procedeu a revisdo dos
pressupostos atuariais (relativos a mortalidade,
invalidez ou morbilidade, resgates e anula¢des), bem
como 0s pressupostos econémicos (rendimentos e

despesas).

Os pressupostos foram apurados com base na
experiéncia observada em cada um dos produtos,
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tendo sido alterada a metodologia. Esta alteracdo,
tem como base o apuramento dos pressupostos com
base no nimero de sinistros pagos em cada ano de
ocorréncia e recorrendo ao método triangular,
assim:

e Mortalidade ou invalidez-morbilidade: A
analise incidiu sobre os histéricos dos
ultimos 10 anos de todos os produtos, das
taxas de mortalidade e invalidez absoluta e
definitiva, ou invalidez total e permanente;

e Resgates: O estudo efetuado para este
pressuposto incidiu sobre o numero de
resgates totais ocorridos dos Ultimos 10
anos, com a excecao de duas modalidades
financeiras de grupo, no qual se considerou
0s montantes de resgates pagos, no
apuramento deste pressuposto;

e AnulagBes: Para a generalidade das
modalidades considerou-se o histérico das
taxas de anulagao para todos os produtos em
carteira, sendo projetado para 0s anos
subsequentes a média das taxas de anulagao
dos udltimos 10 anos e, para os casos de
modalidades que nao tém histérico para este
prazo, considerou-se no minimo os 8 ultimos
anos.

A aplicagdo de modelos tem sempre implicita uma
componente de incerteza associada, devido a fatores
externos e internos a Companhia. No entanto, para
a projecao dos fluxos é sempre necessario assumir
pressupostos baseados na experiéncia.

Neste contexto e por forma a absorver a incerteza
associada ao valor das provisGes técnicas, o
apuramento dos pressupostos é efetuado com uma
margem de seguranca.
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Os montantes recuperaveis de resseguro
correspondem a parte das perdas de uma
Companhia, que podem ser recuperadas a partir de
cedéncia em resseguro. Os recuperaveis de
resseguro incluem o montante em divida do
ressegurador para com a seguradora relativo a
sinistros e despesas com sinistros relacionados, o
montante em divida para perdas estimadas que
tenham ocorrido e tenham sido participadas, bem
como o montante da participacao nos resultados de
resseguro.

Para apurar a vertente econdémica dos recuperaveis
de resseguro, é somada a melhor estimativa do saldo
de resseguro futuro.

Valor dos montantes recuperaveis de resseguro em
31 de dezembro de 2022: 942 milhares de euros
(2021: -6.981 milhares de euros).

A legislacdo prevé a possibilidade de aplicacdo de
varias medidas de transi¢do para o regime Solvéncia
I, tendo a Lusitania Vida procedido a aplicacdo da
medida transitéria sobre as provisdes técnicas, pelo
periodo maximo de transi¢do, conforme aprovado
pela ASF.

Na data de avaliacdo, o montante das provisdes
técnicas apds a aplicacdo da medida de transicdo
sobre as provisBes técnicas, situou-se em 779.367
milhares de euros, sem a aplicacdo da medida, este
montante seria de 797.501 milhares de euros. O
valor apurado para a medida de transicao sobre as
provisdes técnicas para o corrente ano corresponde
a 18.134 milhares de euros (2021: 19.948 milhares de
euros), conforme referido no ponto E.5.

O impacto das medidas é o seguinte:
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2022

Fundos proprios elegiveis RCS
Nivell
Nivelll
Nivellll

Requisito de Capital de Solvéncia

Requisito de Capital Minimo
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Montantes com
medidas de
transicdo e de

milhares de euros
Montantes sem
medidas de transi¢io
e sem medidas de

longo prazo longo prazo
87.272 72.196
80.750 65.675
6.522 6.522

0 0

66.942 66.941
18.589 18.710

A Lusitania Vida nao utilizou mais nenhuma medida
de transicdo ou de longo prazo a data de 31 de
dezembro de 2022.
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Os depdsitos recebidos de resseguradores
representam o valor das provisdes de resseguro
constituidas em consequéncia da aceitacdo de riscos
e do recebimento de prémios de operac¢des
originadas pelo negdcio de resseguro cedido

O calculo dos ativos e passivos por impostos
diferidos obedece a IAS 12 e considera a totalidade
dos ajustes efetuados na constru¢do do balanco
econdmico. A posicao liquida dos impostos diferidos
é passiva.

Compreende o valor a pagar a mediadores e a
tomadores de seguros.

Estdo incluidos os saldos a pagar aos
resseguradores.

Esta rubrica do balanco econémico compreende as
rubricas do balanco contabilistico passivos por
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impostos correntes e contas a pagar por outras
operacodes.

O Passivo subordinado reporta-se ao empréstimo
obrigacionista, que a Lusitania Vida emitiu em 23 de
setembro de 2022, no valor de 7.500 milhares de
euros, o qual foi totalmente subscrito pela Montepio
Geral - Associacdo Mutualista. Este empréstimo tem
a duracdo prevista de 10 anos e uma taxa de juro fixa
de 10%.

Em balanco econdémico, este empréstimo é
valorizado ao justo valor e tem como base as
cotacbes de mercado (Bid-price), sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o
calculo do justo valor assenta na utilizacdo de
modelos numéricos internos, baseados em técnicas
de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as taxas de juro de mercado
ajustadas pelos fatores associados,
predominantemente o risco de liquidez (de acordo
com o Regulamento, ndo é efetuado qualquer
ajustamento associado a variacdo da qualidade de
crédito da Companhia) e, determinados de acordo
com as condi¢des de mercado e prazos respetivos.

Corresponde a rubrica do balanco contabilistico
Acréscimos e diferimentos e Outras provisdes.

Para efeitos do balanco econdmico, as rubricas
Depdsitos de resseguradores, Valores a pagar de
operagdes de seguro e mediadores, Valores a pagar
de contratos de resseguro, Valores a pagar (de
operacdes comerciais, ndo de seguro), quaisquer
outros passivos, ndo incluidos noutros elementos,
consideramos que o valor registado em balan¢o
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contabilistico é uma aproximacgao bastante razoavel
do justo valor dos mesmos.

A Companhia esta envolvida em processos judiciais
em Portugal, relacionados com a¢es movidas pela
Companhia e contra a mesma, 0s quais estdo
relacionados com o decurso normal da sua atividade
enquanto seguradora, entidade empregadora e
contribuinte fiscal. Ndo é exequivel estimar ou prever
o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, é convic¢do do Conselho de Administragao
que, com as devidas reservas, a possibilidade de o
desfecho dos processos judiciais em curso vir a ter
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um efeito material adverso nas demonstracdes
financeiras da Companhia é remota.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2022 ndo existem garantias
bancarias.

Compromissos

A 31 de Dezembro de 2022 a Companhia nao possuia
qualquer contrato de locacdo operacional de
veiculos.
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D.4 - METODOS ALTERNATIVOS DE AVALIACAO

A Lusitania Vida ndo aplica métodos alternativos de
avaliacdo.
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D.5 - EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS

Sem outras informacd&es relevantes.

55 Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



GESTAO DO CAPITAL




A Lusitania Vida é uma Sociedade Andnima com o
capital integralmente realizado, que pertence ao
Grupo Montepio e é detida em 99,8% pela Montepio
Geral - Associacao Mutualista. A Lusitania Vida nao
tem planos para emitir novas ag¢des no curto ou
médio prazo.

Os fundos préprios da Companhia sdo investidos
principalmente em titulos de divida publica e
privada, depdsitos e em imdveis. A data da
elaboracgdo do relatério nao estdo definidas medidas
no sentido de alterar a disposi¢dao dos itens de
fundos proéprios.

O plano de gestdo de capital de médio prazo
estabelecido pelo Conselho de Administracdo é o
seguinte:

e Manter o nivel de fundos préprios superior
ao Requisito de Capital de Solvéncia (RCS);

e Nao prever a emissao de capital a curto ou
médio prazo;

e Investir os fundos proprios essencialmente
em ativos financeiros;

e Distribuir dividendos no futuro se as
condic¢des financeiras assim o permitirem.

Atualmente os fundos préprios incluem o capital
social, a reserva de reconciliagdo e um empréstimo
subordinado e sdo calculados utilizando as medidas
de transicdo aprovadas pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Relativamente aos niveis de capital, a legislacdo de
Solvéncia Il exige que as seguradoras classifiquem os
fundos proprios em trés niveis, cada um com
diferentes qualificacdes:

e Nivel 1 - Fundos proprios de Base. Inclui o
Capital Ordinario (Capital Social), Reserva de
Reconciliagdo e eventual capital restrito de
empréstimos subordinados sem prazo
definido;
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e Nivel 2 - inclui Fundos Proprios de Base e
Complementares. Os fundos proprios
complementares consistem em outros
elementos que ndo os fundos préprios de
base e que podem ser mobilizados para
absorver perdas. Os elementos de fundos
proprios complementares requerem a
aprovagao prévia da ASF. A Lusitania Vida
dispde de um empréstimo subordinado
neste nivel de capital; e

e Nivel 3 - inclui, entre outros elementos, os
Ativos por Impostos Diferidos.

As regras imp&em limites ao montante de cada nivel
que pode ser utilizado para cobrir os requisitos de
capital, com o objetivo de garantir que os do primeiro
nivel estardo disponiveis quando for necessario
absorver quaisquer perdas que possam surgir.

Na tabela seguinte sdo apresentados os montantes
dos fundos préprios, requisitos de capital e racio de
solvéncia, considerando a inclusdo da medida de
transicdo sobre as provisdes técnicas.

milhares de euros

Requisito de Capital Minimo - 27546 .
Fundos proprioselegiveisparaoRCs ~ (NERREEE 1 38 211 ........
Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) 110185
Récio de Solvéncia 125,4%

Como se pode ver na tabela anterior e com maior
detalhe na tabela seguinte, apesar da subida do racio
da solvéncia, os Fundos Préprios diminuiram face ao
ano anterior, bem como o Requisito de capital. A
diminuicdo dos Fundos préprios deveu-se, em parte,
a uma forte desvalorizacdo dos ativos, ocorrida ao
longo do ano de 2022, principalmente no primeiro
semestre. O Requisito de Capital reduziu, em
consequéncia da aplicacdo do plano de reducdo de
risco de mercado (“derisking”) implementado em
2022, para fazer face as enormes adversidades nos

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



mercados de capitais durante esse ano (ver ponto
C.8.3 - Analise comparativa).
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da

7 .

Relativamente aos Fundos Proprios, é importante
referir que este valor também diminuiu pela reducao

medida transitéria sobre as provisdes técnicas,

por via da amortizacao anual desta.

2022

Fundos préprios de base antes da dedugdo por participagdes noutros setores
financeiros como previsto no artige 68.2, do Regulamento Delegado 2015/35

Capital em agdes ordindrias (sem deducao das Acoes proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em agoes ordindrias

Fundos iniciais, contribuicdes dos membros ou elemento dos fundos proprios
de base equivalente para as mituas e sociedades sob a forma mutua

(Contas subordinadas dos membros de mituas

Fundos excedentérios

Agdes preferenciais

Conta de prémios de emissao relacionados com agdes preferenciais

Reserva de reconciliagao

Passivos subordinados 522
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos

Qutros elementos dos fundos préprios aprovados pela autoridade de
superviséo como fundos préprios de base, ndo especificados acima

Fundos préprios das demonstracdes financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia ll

Fundos proprios das demonstragdes financeiras que nao devem ser
consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos préprios nos termas da Solvéncia Il

Dedugdes

Dedugaes por participagoes em insti

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUCDES 272

es financeiras e instituicdes de crédito

Fundos préprios complementares

Capital nao realizado e nao ili agdes ordinaria
mediante pedido

Fundos iniciais na i enao ili; contribuigGes dos membros
ou elemento dos fundos proprios de base equivalente para as mutuas e as
sociedades sob a forma mitua, mobilizaveis mediante pedido

Acdes preferenciais na i enao il ilizaveis mediante
pedido

Um compromissa juridicamente vinculativo de subscrigio e pagamento dos
passivos subordinados mediante pedido

(Cartas de crédito e garantias nos termos n.? 2, do artigo 96.%, da Diretiva
2009/138/CE

(Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.” 2, do artigo 96.°, da
Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizacao dos membros nos termos do
3, do artigo 96.%, da Diretiva 2009/138/CE

eiro paragrafo, don.?
Reforgos de quotizacao dos membros — nao abrangidos pelo primeiro
paragrafo, do n.” 3, do artigo 96.%, da Diretiva 2009/138/CE

Qutros fundos préprios complementares
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos préprios disponiveis e elegiveis

Fi totais i para oRCS B7.2712
F Gprios totais disponiveis para sati oRCM
totais elegiveis p oRCS
Fundos proprios totais elegivels para satisfazer o RCM BA4.468
RCS 66.942
RCM
Racio de fundos préprios elegiveis para o RCS 130,49

Radio de fundos préprios elegiveis para o RCM 454,4
Reserva de reconciliacio

Excedente do ativo sobre o passivo

Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)

Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos

Qutros elementos dos fundos préprios de base

Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restrigoes em relagao

com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos circunscritos para fins

especificos

Reserva de reconciliagio 60.997
Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nes prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida 4

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo nao-vida

Total dos Lucros Esperadas incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 16.047

milhares de euros

80.750
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Tendo em consideragdo que a Lusitania Vida apenas exercicio anterior é efetuada apenas considerando
tem capital dos Niveis 1 e 2, a comparagdo face ao estes Niveis, como consta do quadro seguinte:

mithares de euros

e Nem  Wwez o NERU wiverz
Fundos préprios de base antes da deducdo por participagies noutros setores
financeiros como previsto no artigo 68.2, do Regulamento Delegado 2015/35
Capital em acdes ordinarias (sem dedugao das Agdes proprias) 0.0C 20.000 [t 20.000 20.000 0
Conta de prémios de emissao relacionados com o capital em agdes ordinarias 1] C 0 0 [1]
Fundos iniciais, contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos préprios
de base equivalente para as mutuas e sociedades sob a forma mutua 0 ' W 0 !
Contas subordinadas dos membros de mutuas 0 0 0 0 C
Fundos excedentarios 0 0 0 0 (
Acgdes preferenciais 1] 0 o 0 0
Conta de prémios de emissao relacionados com agoes preferenciais 0 0 0 0 0
Reserva de reconciliagdo 60.9¢ 60.997 0 118.441 118.441 0
Passivos subordinados 6.522 0 6.522 0 0 0
Montante igual ao valor liquida dos ativos por impostos diferidos 0 0 0 0 0
Qutros elementos dos fundos proprios apravadas pela autoridade de 0 o 0 0 ¢

supervisao como fundos préprios de base, nao especificados acima

Fundos préprios das demonstra¢des financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliaio e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos préprios nos termos da Selvéndiall

Fundos préprios das demonstragbes financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliacdo e ndo cumprem os critérios para 247 (] 0 230 230 0
serem classificados como fundos proprios nos termos da Solvéncia ll

Dedugdes 0 C
Dedugdes por participagdes em instituigdes financeiras e instituigdes de crédito (1] C 0 0 1]
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APGS DEDUCOES : 80.750 6.522 13821 138211 0

Fundos préprios complementares

Capital nac realizado e nao mabilizado em agdes ordinarias, mobilizaveis
mediante pedido

Fundos iniciais nao realizados e ndo mobilizados, contribuigdes dos membros
ou elemento dos fundos préprios de base equivalente para as mituas e as (1]
sociedades sob a forma mutua, mobilizéveis mediante pedido

Agoes preferenciais nao reali: a il mobilizaveis mediante 0 0
pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscriao e pagamento dos 0 .
passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos n.® 2, do artigo 96.% da Diretiva 0 0
2009/138/CE
C._ma_s de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.® 2, do artigo 96.% da 0
Diretiva 2009/138/CE
Rafor;os_ de quot‘lzaci_n d_osmembrnsnnstermus do primeiro paragrafo, do n.? 0 0
3, do artigo 96.%, da Diretiva 2009/138/CE
Ref?rl;os de quotizacdo dosmemeran:iuabrang\dus pelo primeiro 0 .
parégrafo, don.? 3, do artigo 96.% da Diretiva 2009/138/CE
Qutros fundos préprios complementares 1] 0
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES
Fundos praprios disponiveis e elegiveis
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCS 87.272 80.750 6.522 138211 138211 1]
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 7 80.750 6.522 138.211 138.211 0
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 87.272 80.750 6.522 138211 138211 [1]
Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 84.468 80.750 3.718 138.211 138.211 0
RCS 66.942 110185
RCM 8.58 27.546
Récio de fundos praprios elegiveis para o RCS 304 125,4%
Racio de fundos praprios elegiveis para o RCM 5 501,7%
Reserva de reconciliagio
Excedente do ativo sobre o passivo 7 138491
Agbes proprias (detidas direta e indiretamente) 0
Dividendos previsiveis, distribuicées e encargos 0
Qutros elementos dos fundos proprios de base 20.00 20.000
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restrigdes em relacao
com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos circunscritos para fins 0
especificos
Reserva de reconciliagio 60.997 118.441
Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida 6.04 55.519
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo ndo-vida o
Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 76.047 55.519
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A reducdo dos Fundos Préprios deveu-se a
diminui¢do do excedente do Ativo sobre o Passivo,
deduzido do valor do requisito de capital dos fundos
de pens8es geridos pela Lusitania Vida, em 2022,
resultando num decréscimo de Fundos Préprios no
valor de 50.939 milhares de euros. Durante o ano de
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2022, os investimentos, expostos ao risco de taxa de
juro, sofreram fortes desvalorizacdes no valor de
mercado, em consequéncia ndo s6 da guerra na
Ucrania, como também, pelas subidas das “yields" de

mercado, pelo que a reserva de reconciliagdo foi
fortemente afetada.
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Os montantes do Requisito de Capital de Solvéncia
(RCS) e do Requisito de Capital Minimo (RCM), no final
do ano 2022, eram de 66.942 milhares de euros e
18.589 milhares de euros, respetivamente, que
comparam com 110.185 milhares de euros e 27.546
milhares de euros em 2021.

O risco de subscricdo Vida passou a ser o que mais
impacta no Requisito de Capital de Solvéncia, sendo
que o maior aumento relativo ocorreu no risco de
descontinuidade (ver C.8.3 - Analise comparativa).

A Lusitania Vida ndo utiliza parametros especificos
da empresa nem simplificagdes para o calculo do
Requisito de Capital de Solvéncia.

O quadro seguinte apresenta as componentes do
RCS, apurados através da formula padrdo.

milhares de euros

Ano 2022

Risco de mercado

Risco de incumprimento pela contraparte

Risco especifico de seguros de vida

Efeito de diversificacao

Requisito de Capital de Solvéncia de Base

Risco operacional

Capacidade de absor¢ao de perdas das provisdes técnicas
Capacidade de absor¢ao de perdas por impostos diferidos

Requisito de capital de solvéncia, excluindo acréscimos de capital

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

Relativamente ao Requisito de Capital Minimo, o
valor consta do quadro seguinte e corresponde ao
nivel minimo de fundos proprios abaixo do qual o
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montante de recursos financeiros ndo devera descer,
valor que é largamente superado pela Companhia.

Ano 2022

Responsabilidades com participagao nos lucros - beneficios
garantidos

Responsabilidades com participagdo nos lucros - beneficios
discricionarios futuros

Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de
participacdo

Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e
acidentes e doenga

Total do capital em risco para todas as responsabilidades de
(re)seguro do ramo vida

REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM)
Resultado de RCM

RCM linear

RCS

Limite superior do RCM

Limite inferior do RCM

RCM combinado

Limite inferior absoluto do RCM

REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM)

O valor apurado para a Capacidade de absorc¢do de
perdas por impostos diferidos no final de 2022 foi de
9.737 milhares de euros e tiveram o seguinte
impacto na solvéncia:

milhares de euros

2022
Fundos préprios elegiveis RCS 87.272 87.272
Nivell 80.750 80.750
Nivelll 6.522 6.522
Nivellll 0 0
Requisito de Capital de Solvéncia 66.942 76.679
Requisito de Capital Minimo 18.589 18.589
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E.3 - UTILIZACAO DO SUB-MODULO DE RISCO
ACIONISTA BASEADO NA DURACAO PARA
CALCULAR O REQUISITO DE CAPITAL

A Lusitania Vida ndo utilizou o submodulo de risco
acionista baseado na dura¢do para calcular a
solvéncia.
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E.4 - DIFERENCAS ENTRE A FORMULA PADRAO
E QUALQUER MODELO INTERNO UTILIZADO

A Lusitania Vida aplica, na integra, a formula padrao
e ndo utiliza modelos internos para calcular o
Requisito de Capital de Solvéncia.
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No inicio de 2022, com a instabilidade dos mercados
financeiros, subida do pre¢o das matérias-primas e,
com forte impacto, da situacdo de guerra que se
assiste na Europa, o valor dos ativos no Balanco da
Companhia sofreu uma forte contracdo originando a
descida dos fundos proprios de solvéncia que
resultou em incumprimento do racio de RCS, a partir
de 7 de fevereiro de 2022. A Lusitania Vida
prontamente cumpriu com o estabelecido no n.° 1,
do artigo 306.°, do Regime Juridico de Acesso e
Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora,
e definiu um conjunto de medidas necessarias para
a recuperacdo da situacdo, conforme on°2 e n.° 3,
do mesmo artigo.

A 31 de dezembro de 2022, a Lusitania Vida nao
apresentou incumprimento do Requisito de Capital
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de Solvéncia e, por conseguinte, do Requisito de
Capital Minimo. Ambos racios sao positivos, tanto
com a aplicacdo das medidas transitorias sobre as
provisdes técnicas, como sem a utilizacgdo das
mesmas.

A solvéncia trimestral ao longo do ano de 2022 foi a
seguinte:

milhares de euros

m Mar'22 Jun'22 Set'22

Fundos proprios elegiveis paraoRCS 138 211 111 901 69979 86 308 87.271

Requisito de Capital de Solvéncia (RCS) 110 185 98 019 64109 59313 66.941

Récio (FP/RCS) 125,4% 114,2%  109,2%  145,5%
Fundos proprios elegiveis parao RCM 138 211 111 901 69.954 86.308 87.271
Requisito de Capital Minimo (RCM) 27 546 24504 20.848 19.590 18.588
Récio (FP/RCM) 501,7%  456,7%  335,5%  440,6%
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E.6 - EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS

Eventos subsequentes a data deste relatério
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ANEXOS

REPORTE QUANTITATIVO (QRT'’Ss)
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ATIVOS
Goodwill
Custos de aquisicéo diferidos
Ativos intangiveis
Ativos por impostos diferidos (sem inclusdo medida transitria)
Excedente de prestagbes de pensdo
Imoveis, instalagdes e equipamento para uso proprio
Investimentos (que ndo ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participacao)
Imoveis (que ndo para uso proprio)
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participacdes
Titulos de fundos préprios
AcBes — cotadas em bolsa
Acdes — ndo cotadas em bolsa
Obrigacdes
Obrigacgdes de divida publica
Obrigacdes de empresas
Titulos de divida estruturados
Titulos de divida garantidos com colateral
Organismos de investimento coletivo
Derivados
Depésitos que ndo equivalentes a numerario
Outros investimentos
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participacéo
Empréstimos e hipotecas
Empréstimos sobre apélices de seguro
Empréstimos e hipotecas a particulares
Outros empréstimos e hipotecas
Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos:
N&o-vida e acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo néo-vida
N&o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenca
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes &s do ramo néo-vida
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e ¢
Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo vida
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a
unidades de participacdo
Vida, ligado a indices e a unidades de participacéo
Depésitos em cedentes
Valores a receber de operagdes de sequro e mediadores
Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de seguro)
Acdes proprias (detidas diretamente)

Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais mobilizados, mas ainda néo
realizados

Caixa e equivalentes de caixa
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balanco
TOTALDOSATIVOS
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milhares de euros

Valor Solvéncia ll
0
0
0
0

424
5578
857811
48198
3394
1805
716
1089
780639
381232
399407
0

0

1031

22745

o 0o 0o e o o

984

984

984

3674
2807
915

6265
180
B78638
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PASSIVOS

Provisdes técnicas —ndo-vida 0
Provisdes técnicas — nao-vida (excluindo acidentes e doenca) 0
Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas —acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo nao-vida) 0
Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Methor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participacao) 779367
Provisdes técnicas —acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) 0
Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Provisdes técnicas — vida (excluindo os sequros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de 779367
participacao)

Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 766 464
Margem de risco 12903
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participacdo

Provisdes técnicas calculadas como um todo 0
Melhor estimativa 0
Margem de risco 0
Outras provisdes técnicas 0
Passivos contingentes 0
Provistes que néo provisdes técnicas 0
Obrigacdes a titulo de prestacdes de pensdo 0
Depésitos de resseguradores 3305
Passivos por impostos diferidos 3059
Derivados 0
Dividas a instituicdes de crédito 0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicdes de crédito 45
Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores 1094
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro 166
Valores a pagar (de operagdes comerciais, néo de seguro) 2022
Passivos subordinados 6522
Passivos subordinados nédo classificados nos fundos préprios de base (FPB) 0
Passivos subordinados classificados nos fundos proprios de base (FPB) 6522
Quaisquer outros passives ndo incluidos noutros elementos do balanco 2061
TOTAL DOS PASSIVOS 797641
EXCEDENTE DO ACTIVO SOBRE 0 PASSIVO 80997
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Seguros de
acidentes e
doenga

Prémios emitidos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Prémios adquiridos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Sinistros ocorridos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
AlteragGes noutras provisdes técnicas
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Despesas efetuadas
Outras despesas

Despesas totais
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Seguros
ligados a
indices e

unidades de
participagao

Seguros com
participacao
nos
resultados

75716
49
75 668

75716

49
75 668
21363

3)
21366

428

428

Outros seguros de vida

112992
3526
109 466

112992

3526
109 466
214770

(1 820)
216 428

6402

6402

Anuidades
decorrentes
de contratos
de seguro do

ramo nao-

vida
relacionadas
com
responsabilid
ades de

Anuidades
decorrentes
de contratos
de seguro do

ramo nao-

vida
relacionadas
com outras
responsabilid
ades de

milhares de euros

Resseguro de
acidentes e
doenga

Resseguro do
Ramo Vida

188709
3575
185134

188709

3575
185134
236133

(1823)
237 956

6830

6830
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PREMIOS, CUSTOS E SINISTROS POR Prémios, Custos e Sinistros por Pais

Prémios emitidos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Prémios adquiridos
Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Sinistros ocorridos
Valor bruto
Parte dos resseguradores

Liquido

Alteragdes noutras provisoes técni

Valor bruto
Parte dos resseguradores
Liquido
Despesas efetuadas
Outras despesas

Despesas totais

PT

188 709
3575
185134

188 709

3575
185 134
236 133

(1823)
237 956

6 830

6 830

milhares de euros

188 709
3575
185 134

188 709

3575
185 134
236133

(1823)
237 956

6 830

6 830
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Provisdes técnicas calculadas como
um todo

Total dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro/EOET e
resseguro finito apds o ajustamento
para perdas esperadas por
incumprimento da contraparte
associados as provisdes técnicas
calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como
asomadaMEedaMR

Melhor estimativa
Melhor estimativa bruta

Total do Montante recuperavel de
contratos de ressequro/EQET e
resseguro finito apés ajustamento
para perdas esperadas por
incumprimento da contraparte

Melhor estimativa menos montante
recuperével de contratos de
resseguro/EQET e resseguro finito —
total

Margem de risco

71

Seguros com
participacéo

nos resultados Contratos sem Contratos com

0
229642

42

229600

3402

Seguros ligados a indices e
unidades de participacdo

opg¢Bes nem
garantias

opgdes ou
garantias

Outros seguros de vida

Contratos sem Contratos com
op¢des nem opgdes ou
garantias garantias

0
554 957

942

554015

9500 0

Anuidades
decorrentes de
contratos de
seguro do
ramo néo-vida
relacionadas
com outras
responsabilida
des de sequro
que néo de
acidentes e
doenca

milhares de euros

Total

(Vida exceto
seguros de
acidentes e

doenca,
incluindo
contratos
ligados a
unidades de
participacéio)

Resseguro
aceite

0
784598

984

783615

12903

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



72

Provisdes técnicas

Fundos proprios de base

Fundos proprios elegiveis para
cumprimento do Requisito de
Capital de Solvéncia

Requisito de capital de solvéncia
Fundos proprios elegiveis para
cumprimento do Requisito de

Capital Minimo

Requisito de capital minimo

Montante com as
garantias
longo prazo e as
medidas
transitdrias

779 367

87 272

87 272

66942

84 468

18589

Impacto das
medidas
transitorias
ao nivel das
provisdes
técnicas

18134

(13510)

(15075)

(15051)

121

milhares de euros

|I'I'I|]I:!:I] das I.mpal:tu do Impacto do
medidas ajustamento .
P ajustamento de
transitorias paraa
. volatilidade congruéncia
ao nivel da taxa - —
- definidocomo  definido como
de juro
zero zero
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Anexo 6 - Fundos Proprios

2022

Fundos préprios de base antes da deducao por participacdes noutros
setores financeiros como previsto no artigo 68.2, do Regulamento
Delegado 2015/35

Capital em ages ordinarias (sem dedugdo das Acdes proprias)

milhares de euros

Nivel1

Restricdes | Restricdes

20000 20000

Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em acdes ordinarias

Fundos iniciais, contribui¢des dos membros ou elemento dos fundos
proprios de base equivalente para as mituas e sociedades sob a forma
mutua

Contas subordinadas dos membros de mutuas

Fundos excedentarios

Acdes preferenciais

Conta de prémios de emissdo relacionados com ac¢es preferenciais

Reserva de reconciliacdo

60997 60997

Passivos subordinados

6522 6522

Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos

Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela autoridade de
supervisao como fundos proéprios de base, ndo especificados acima

Fundos proprios das demonstracdes financeiras que ndo devem ser
consideradas na reserva de reconciliacdo e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos préprios nos termos da Solvéncia ll

Fundos proéprios das demonstracdes financeiras que ndo devemser
consideradas na reserva de reconciliacdo e ndo cumprem os critérios para
serem classificados como fundos proprios nos termos da Solvéncia ll

247

Deducdes

Deducdes por participacdes eminstituicdes financeiras e instituicdes de
_crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APGS DEDUCOES

87272 80750 6522

Fundos proprios complementares

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em acbes ordinarias, mobilizaveis
mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados, contribuicdes dos membros
ou elemento dos fundos proéprios de base equivalente para as mituas e as
sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante pedido

Acdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas, mobilizaveis mediante
pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e pagamento dos
passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos n.2 2, do artigo 96.2, da Diretiva
2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo n.2 2, do artigo 96.2, da
Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizacdo dos membros nos termos do primeiro paragrafo, do
n.23, do artigo 96., da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizacdo dos membros — ndo abrangidos pelo primeiro
paragrafo, don.23, do artigo 96.2, da Diretiva 2009/138/CE

Outros fundos proprios complementares
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(Continuagdo) milhares de euros

Nivel1
2022

Restricdes | Restricdes

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos préprios disponiveis e elegiveis

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCS 87272 80750 6522

7 VFrundrors pf&prié# trotarisr disﬁﬁniﬁis ﬁé;a saiisfaéer 6 ﬁCM B 87 27727 80750 6.522
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 5 87.272 " 80750 T G.Séz -
VFundrors pﬁpriog totarisr elééiveig par# satirsfrazerrro RCM - 84 46!7!7 4 80.750 g 3.718

RCS 66 942

Réacio de fundos proprios elegiveis para o RCS 130,4%

Récio de fundos préprios elegiveisparaoRCM  4s44%

Reserva de reconciliacdo

Excedente do ativo sobre o passivo 80997

Acdes proprias (detidas direta e indiretamente)

Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos

Outros elementos dos fundos préprios de base 20000

Ajustamentos para elementos dos fundos préprios comrestricdes em relacdo
com carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos circunscritos para fins

especificos
Reserva de reconciliacdao 60997
lucrosEsperados I
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida 7007

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo n&o-vida

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 76 047
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Anexo 7 - Requisito de Capital de Solvéncia

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

Risco de incumprimento pela contraparte
Risco especifico dos seguros de vida
Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga
Risco especifico dos seguros ndo-vida
Diversificacdo
Risco de ativos intangiveis
Requisito de Capital de Solvéncia de Base
Risco operacional
Capacidade de absorg¢do de perdas das provisdes técnicas
Capacidade de absorcdo de perdas dos impostos diferidos

milhares de
euros

Requisito de Parametro
capital de Especifico Simplificago

solvéncia da Empresa es
bruto (:33)

52 627
1531
54 146

(23 391)

84914
7 548
(15783)
(9737)

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.°, da Diretiva

2003/41/CE
Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital
Acréscimos de capital ja decididos
Requisito de Capital de Solvéncia
Outras informacgoes sobre o RCS

66 942

66 942

Requisito de capital para o submaédulo de risco acionista baseado na duragao

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte
remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos

circunscritos para fins especificos

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de

ajustamento de congruéncia

Efeitos de diversificacdo devidos a agregacdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo

304.°

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira - Lusitania Vida



76

Anexo 8 - Requisito de Capital Minimo

REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO milhares de euros
Valor liquido de Valor liquido de
resseguro da resseguro do
melhor capital em risco
estimativa total
Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 200372
Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 28 539
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participacdo
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doenca 549 473
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida 1600 223
Resultado de RCM Vida 18 589
RCM linear 18 589
RCS 66 942
Limite superior do RCM 30 124
Limite inferior do RCM 16 735
RCM combinado 18 589
Limite inferior absoluto do RCM 3700
REQUISITO DE CAPITAL MiNIMO (RCM) 18 589
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Relatério de Certificacdo Atuarial

1. Introducao

Nos termos do artigo 7° da Norma Regulamentar n°® 2/2017-R, de 24 de marco, (“Norma
Regulamentar") apresentamos o relatério de certificacdo atuarial para a Lusitania Vida, Companhia de
Sequros, S.A. ("Entidade") relativo ao relatério anual sobre a solvéncia e a situacdo financeira em 31
de dezembro de 2022 (que evidencia um total de provisdes técnicas de 779.367 milhares de euros,
montantes recuperdveis de contratos de resseguro de 984 milhares de euros, um total de fundos
préprios disponiveis de 87.272 milhares de euros, um total de fundos préprios elegiveis para a
cobertura do requisito de capital de solvéncia de 87.272 milhares de euros, um total de fundos
préprios elegiveis para a cobertura do requisito de capital minimo de 84.468 milhares de euros, um
requisito de capital de solvéncia de 66.942 milhares de euros e um requisito de capital minimo de
18.589 milhares de euros).

2. Ambito do trabalho

O nosso trabalho consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita, com seguranca
razodvel, concluir sobre a adequacdo as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicdveis do
cdlculo dos sequintes elementos:

das provisdes técnicas de sequros de vida;
dos montantes recuperdveis de contratos de resseguro de vida;

do mddulo de riscos especificos de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de
absorcado de perdas das provis@es técnicas (LAC TP), divulgados no relatério sobre a solvéncia
e situacdo financeira.

O trabalho realizado incluiu os procedimentos implicitos no Capitulo Il do Anexo Il da Norma
Regulamentar.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagdo do risco de distorcao material na informacdo objeto de andlise,
quer resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliages de risco considerdmos o controlo
interno relevante para a apresentacado da referida informacao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitdvel para a
expressao da nossa opiniao.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.442.000 euros - Contribuinte N.° 500 912 645 - C.R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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3. Responsabilidades

O presente relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade a preparacdo e aprovacdo do
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira.

E da responsabilidade do atudrio responsdvel a emiss&o de uma opinido de indole atuarial,
independente, sobre os elementos referidos no nimero anterior.

Para as nossas conclusdes foram tomadas em consideracao as conclusdes do revisor oficial de contas,
incluindo, se aplicdvel, eventuais inconformidades por este detetadas.

4. Opiniao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na Seccdo “Ambito do trabalho”, que foram
planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razodvel, concluimos que os
cdlculos das provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de ressequro e das
componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens, abaixo apresentados,
estdo isentos de distor¢cdes materiais e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo
apresentados de acordo com as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

Provisdes Técnicas u.m.: milhares de euros
Melhor Margem de Provisdes
Estimativa Risco Técnicas?
Seguros de vida 784 598 12903 797 501
Seguros com participacdo nos resultados 229 642 3402 233 044
Outras responsabilidades de natureza vida 554 957 9 500 564 457
Seqguros Unit-linked 0 0 0
Total 784 598 12903 797 501
Total de provisdes técnicas apdés deducao transitéria 779 367

! ProvisBes Técnicas antes da deducdo transitéria

Recuperaveis de Resseguro u.m.: milhares de euros
Sequros de vida 984
Seguros com participacdo nos resultados 42
Outras responsabilidades de natureza vida 942
Seqguros Unit-linked 0
Total 284

Relatério de Certificacdo Atuarial | 31.12.2022
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Requisitos de capital de solvéncia u.m.: milhares de euros
Risco especifico de seguros de vida 54 146
LAC TP -15783

Importa referir que os cdlculos apurados baseiam-se em métodos estatisticos, hipdteses e
pressupostos sobre os quais ha um conjunto de fontes especificas de incerteza, as quais poderdo ser
afetadas por fatores cuja alteracdo poderd resultar numa diferenca material nos resultados.

Lisboa, 9 de maio de 2023

Ernst & Young, S.A.
Representada por:

. Assinado por: CARLA CRISTINA MARTINS DE SA
’ PEREIRA
: Num. de Identificacdo: 10278051
’ Data: 2023.05.09 18:18:09+01'00'

Rita Costa Carla S4 Pereira
Partner Partner e Atuaria Responsavel
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Relatorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.°
da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées

Ao Conselho de Administragdo da
Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A.

Introducéao

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de Margo,
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF") (Norma Regulamentar),
analisamos o relatorio anual sobre a solvéncia e a situagdo financeira (Relatério), previsto na alinea
a) do artigo 26.° da Norma Regulamentar n.® 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF, incluindo a
informagé&o quantitativa a divulgar em conjunto com esse Relatério, conforme estabelecida nos artigos
4.° e 5.° do Regulamento de Execugdo (UE) n.° 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015,
na sua redagao atual (informagao quantitativa), da Lusitania Vida — Companhia de Seguros, S.A. (a
Entidade), com referéncia a 31 de dezembro de 2022.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragdo da posigdo financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia e sobre a classificago, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos préprios e sobre o calculo do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo;

B. Relato sobre a implementagao e efetiva aplicagdo do sistema de governagéo; e

C.  Relato sobre a restante informag&o divulgada no Relatério sobre a Solvéncia e a Situagao
Financeira e na Informag&o quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracdo da posigao financeira
estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia e sobre a
classificacdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e sobre o
céalculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade o célculo dos ajustamentos entre a
respetiva demonstragdo da posigéo financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia e a classificagdo e avaliagao da disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o
calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido & ASF, em
conformidade com o Regulamento Delegado (EU) n.® 2015/35, da Comissdo, de 10 de outubro de

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paléacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob 0 n® 183 e na CMVM sob o n® 20161485

L housaCoopars & 15— da res Oficials de Conlas, Lda. pertence & rede da enlidades que sdo membros da PricewaterhousaCoopsrs Intsrnational Limitad,
cada uma das quais & uma entidads legal sulénoma s independenta.



2014, que completa a Diretiva n® 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio, e
subsequentes alteragdes (Regulamento Delegado).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a demonstracéo da posigao financeira
estatutéaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, a classificagdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de
capital minimo, est&o isentos de distor¢des materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos os aspetos
materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificagcdo da adequagao as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no @mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Entidade, definido no artigo
7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisbes de Informagdo Financeira Historica", e outras orientagdes técnicas e normas éticas
aplicaveis da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas ("OROC") e consistiu na obtengéo de prova
suficiente e apropriada que permita, com seguranga razoavel, concluir que os ajustamentos entre a
demonstragdo da posigao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia,
que a classificagéo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e que o calculo do requisito de
capital de solvéncia e do requisito de capital minimo, estao isentos de distorgbes materiais, sdo
completos e fidveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i)  areconciliagdo da informag&o base utilizada para o célculo dos ajustamentos com os sistemas
de informag&o da Entidade e a respetiva demonstragéo da posigéo financeira estatutaria em 31
de dezembro de 2022 objeto de revisado legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificagéo
Legal das Contas, sem reservas, datada de 31 de margo de 2023;

(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificagdo Legal das
Contas e a data deste relatorio;

(i) o entendimento dos critérios adotados;

(iv) o recalculo dos ajustamentos efetuados pela Entidade, exceto os referidos no paragrafo
seguinte que estdo excluidos do ambito desta certificagao;
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(v)  areconciliagdo da informagdo base utilizada para os célculos dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2022, com o balango para efeitos de
solvéncia, com os registos contabilisticos e demais informagdo mantida nos sistemas da
Entidade, com referéncia a mesma data;

(vi) revisdo em base de amostragem, da correta classificagio e caracterizagio dos ativos de
acordo com os requisitos do Regulamento Delegado;

(vii) revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2022, efetuados pela Entidade; e

(viii) leitura da documentagao preparada pela Entidade para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento Delegado.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificagdo dos ajustamentos efetuados ao nivel das
provisbes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro, nem a verificagéo do
calculo dos requisitos de capital que, conforme definido no artigo 7.° da Norma Regulamentar, sdo
incluidos no ambito da certificagdo do atuario responsével da Entidade.

Relativamente aos ajustamentos efetuados ao nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a verificagdo do impacto em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos efetuados pela Entidade.

A selegdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos & avaliagdo do risco de distor¢do material na informag&o objeto de andlise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagdo e apresentagéo da referida informagéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida & suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para
a expressao da nossa conclusdo com reservas.

Bases para a conclusao com reservas

Conforme divulgado no capitulo “E.2 — Requisito de capital de solvéncia e requisito de capital
minimo”, a Entidade apurou um montante de Capacidade de absorgéo de perdas por impostos
diferidos (LAC-DT) em 31 de dezembro de 2022 de 9.737 milhares de euros, o qual teve um impacto
no racio de cobertura do requisito de capital de solvéncia de 17 pontos percentuais aquela data.

Tendo em consideragdo que as projecdes de resultados tributaveis a obter apds a ocorréncia do
choque instantdneo aplicado (i) ndo foram determinadas acomodando os efeitos decorrentes da
entrada em vigor da IFRS 17, (ii) ndo sdo diferentes daquelas incluidas no exercicio ORSA,
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preparado para um cenadrio de continuidade normal da atividade da Entidade e (iii) que tém
subjacente um grau de incerteza relevante, decorrente da alteragdo do modelo de negdcio da
Entidade, ndo estamos em condigdes de concluir sobre a razoabilidade do montante de 9.737
milhares de euros de Capacidade de absor¢do de perdas por impostos diferidos (LAC-DT) apurado
pela Entidade em 31 de dezembro de 2022

Conclusao com reservas

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na secgio precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranga razoavel, exceto
quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na secgdo "Bases para a conclusdo com reservas”,
concluimos que os ajustamentos entre a demonstragdo da posicdo financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia, que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade
dos fundos préprios e que o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, a data a que se refere o Relatério (31 de dezembro de 2022), estdo isentos de distorgdes
materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, séo
apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. Relato sobre a implementacgao e efetiva aplicacao do sistema de governacao
Responsabilidades do érgdo de gestao
E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade:

- A preparagao do Relatdrio e da informagao a prestar & ASF para efeitos de supervisao, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.° 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF: e

- A definicdo, aprovagao, revisdo periddica e documentagdo das principais politicas, estratégias
e processos que definem e regulamentam o modo como a Entidade é dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestao de riscos e de controlo interno (“Sistema de
governagao”), as quais devem ser descritas no capitulo B do Relatdrio, tendo em conta o
previsto no artigo 294.° do Regulamento Delegado.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre a implementagao e efetiva aplicagdo do sistema de governacéo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisbes de Informagdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas
aplicaveis da OROC e consistiu na obtengdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir,
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com seguranga moderada, sobre se o contelido do capitulo “Sistema de governagdo” do Relatorio,
reflete, em todos os aspetos materialmente relevantes, a descrigdo da implementagdo e efetiva
aplicacao do Sistema de governagao da Entidade em 31 de dezembro de 2022.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) A apreciagao da informagao contida no relatério sobre o sistema de governagao da Entidade
quanto aos seguintes principais aspetos: informagoes gerais; requisitos de qualificagéo e de
idoneidade; sistema de gestdo de riscos com inclusdo da autoavaliagdo do risco e da
solvéncia; sistema de controlo interno; fungdo de auditoria interna; fungio atuarial;
subcontratag&o e eventuais informagdes adicionais;

(i)  Aleitura e apreciagéo da documentagdo que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatério que regulamentam o modo como a Entidade é dirigida,
administrada e controlada e obtengao de prova corroborativa sobre a sua implementagéo; e

(i) A discussdo das conclusdes com os responsaveis da Entidade.

A selecgdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagao do risco de distorgdo material na informag&o objeto de analise,
resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagbes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagao e apresentagao da referida informagéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida € suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para
a expressdo da nossa conclusdo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgéo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranga moderada, nada
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o Relatério (31 de
dezembro de 2022), o contelido do capitulo “Sistema de governagao” nao reflete, em todos os
aspetos materiais, a descrigao da implementagéo e efetiva aplicagédo do Sistema de governacéo da
Entidade.
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C. Relato sobre a restante informac3o divulgada no Relatério sobre a Solvéncia e a
Situacao Financeira e na Informagédo quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade a preparacdo do Relatério e da
informac&o a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos termos exigidos pela Norma
Regulamentar n.® 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF, incluindo a informag&o quantitativa a
divulgar em conjunto com esse relatoério, conforme estabelecida nos artigos 4.° e 5.° do Regulamento
de Execugao (UE) n.° 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015, e subsequentes
alteragdes.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea c) do n.® 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre se a restante informagao divulgada no Relatério e na Informagao
quantitativa conjuntamente divulgada, é concordante com a informagéo que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizag&o do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou
Revisoes de Informagdo Financeira Histdrica" e outras orientagbes técnicas e normas éticas
aplicaveis da OROC e consistiu na obtengdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir,
com seguranga moderada, sobre se a restante informagao divulgada no Relatdrio é concordante com
a informacao objeto do trabalho do revisor oficial de contas e com o conhecimento obtido durante o
processo de certificagdo.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido relatorio e a
avaliagdo da concordancia conforme acima referida.

A seleco dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos & avaliagéo do risco de distorgdo material na informagéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagbes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparacao e apresentagao da referida informag&o, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida & suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para
a expressao da nossa conclusao.
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Concluséo

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgdo precedente “Ambito do trabalho” que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranga moderada, nada
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o Relatério (31 de
dezembro de 2022), a informag&o divulgada no Relatério ndo é concordante com a informagéo que foi
objeto do nosso trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

D. Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governagdo da Entidade ndo deverao ser utilizadas para
efetuar qualquer projegéo para periodos futuros, na medida em que poderao existir alteragbes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que
sejam detetados.

9 de maio de 2023
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